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Bart Peters is ruim 30 jaar actief
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start in de geldhandel werd al
snel de overstap gemaakt naar de
optiebeurs als Market Maker.
Vervolgens werd deze kennis
gebruikt en uitgebouwd als bron
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De AEX-index viert een feestje

We horen en zien het dagelijks langskomen. Beursberichten over de AEX-index en andere
beursfondsen. Realtime koersen op je telefoon of Apple watch zijn een gewoon goed
geworden. Dat was 40 jaar geleden een heel ander verhaal. Op Beursplein 5 zetelde toen
nog de aandelenbeurs. Hoekmannen hadden het monopolie over de beurshandel en
waren verantwoordelijk voor de handel in aandelen. Via de krant en Teletekst kon je de
koersvorming volgen. Het was ook wel een stuk rustiger qua volumes dan heden ten
dage. Het CBS publiceerde een algemene graadmeter die bestond vuit feitelijk alle
genoteerde aandelen. In Amerika werd er toen al gehandeld in opties en dat leek midden
jaren ‘70 voor beursicoon Jos Dreesens een prima product voor de Nederlandse belegger.
Omdat de optiehandel in individuele fondsen bij de in 1978 opgerichte optiebeurs nog
niet goed liep moest er een index komen. Zo konden beleggers inspelen op een
verzameling van aandelen. Het zou viteindelijk een aparte index worden omdat bij de
effectenbeurs slechts enkele malen per dag de koersen werden aangepast. Bij opties
moest dat vrijwel constant zijn. De EOE-index werd onder bezielende leiding van Tjerk
Westerterp in 1983 geboren. Het zou uiteindelijk nog wel tot 1987 duren voordat de
eerste opties op de EOE-index zelf werden verhandeld.

Het is leuk om te kijken naar de verkozen aandelen van toen. Men begon met 13
vooraanstaande bedrijven zoals: ABN, Ahold, Akzo, Amro, Gist-Brocades, Heineken,
Hoogovens, KLM, Royal Dutch, Nationale Nederlanden, Philips, Unilever en Nedlloyd.
Bedenk dat er in die tijd bijvoorbeeld nog veel verschillende banken in Amsterdam
zetelden. NMB en Nationale Nederlanden waren voorlopers van ING Bank. In de jaren die
volgden groeide de index uit tot 25 fondsen in 1990. Over de wegingsmethode zal ik niet
te ver vitweiden, maar geleidelijk aan werden zaken als ‘free float’ (de vrij verhandelbare
aandelen) en handelsvolume belangrijke factoren om in de index te komen of te blijven.
Er werden ook nog eens 5 fondsen toegevoegd: DSM, Daf, NMB, Fokker en VNU. In de loop
der jaren zijn veel van deze fondsen overgenomen of gefuseerd, andere haalden de
eindstreep niet. Een discussie over het Nederlandse karakter van bedrijven werd wel
belangrijker. Dat speelt overigens niet alleen in Amsterdam. Mondelez moest deze week
het logo van de Matterhorn van de verpakking verwijderen op Toblerone chocolade. Door
een verhuizing van de productie uit Zwitserland zien de Zwitsers het niet meer als een
nationaal product. De Amsterdamse beurs blijft ondertussen ook binnen Europa een
geliefde locatie voor een beursnotering. Het fiscale klimaat, de betrekkelijk milde eisen
van toezicht en een trouwe en grote groep particuliere beleggers hebben een grote
aantrekkingskracht.

In de jaren die volgden werden diverse fondsen versleten. Nieuwkomers als Baan, UPC,
Versatel of KPN-Qwest zagen hoge pieken en diepe dalen en hadden daarmee een stevige
impact op de waarde van de inmiddels AEX-index. Na het 40 jarig jubileum van de huidige
beursindex, kunnen we volgend jaar weer taart eten. Op 28 juni 2024 bestaat de Turbo 20
jaar in Nederland. Grondleggers Jean-Paul van Oudheusden en Erik Mauritz gingen bij
ABN AMRO er mee aan de slag. Later kwamen daar eveneens bekende namen binnen de
turbomarkt als Arjen de Blecourt (later ING Sprinters) en Rogier San Giorgi en Dirk Jan
Breeman bij (nu BNP Paribas Markets).

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Een rode draad in voorgaande is dat Amsterdam als financieel centrum best een vooraanstaande rol heeft gespeeld in de
ontwikkeling van beleggen. Zo werd Londen afgetroefd met de oprichting van de Optiebeurs en is het aandeel van particuliere
beleggers in Amsterdam indrukwekkend hoog. Een keerzijde is wel dat typisch Nederlandse fondsen schaars worden. Prosus
kwam in no time binnen de AEX, net als het Italiaanse Exor. Met deze fondsen is de discussie over de achtergrond van
ArcelorMittal en Unibail-Rodamco al snel geslecht. Wat kunnen we nog meer verwachten? Binnenkort krijgen we een nieuwe
herweging. Unibail-Rodamco heeft haar Nederlandse notering opgegeven en zal per 20 maart uit de AEX index verdwijnen.
Het aandeel van het Frans-Nederlandse vastgoedbedrijf blijft nog wel in de Franse CAC 40 vertegenwoordigd. Door
veranderingen in koers en de free float van aandelen zullen er mogelijk nog meer verschuivingen komen binnen de AEX-index.
Bij de laatste herweging van eind 2022 stonden na Unibail-Rodamco ook nog BESI en Signify onderaan qua weging. De stevige
opmars van BESI in de laatste periode redt het aandeel en zal Signify naar de Midcap index duwen. Bij de AMX stonden ASR
en ABN AMRO bovenaan. De laatste heeft het significant beter gedaan dan ASR en zal zeker promoveren. ASR moet mogelijk
strijden met vastgoedfonds WDP. Het lijkt er in ieder geval op dat de AEX weer wat meer financieel getint gaat worden, zoals
het 40 jaar terug ook begon.

Vanuit Duitsland was er ook opvallend nieuws. Mede door de oorlog in Oekraine en de ingezette heropbouw van het Duitse
defensieapparaat lanceerde Rheinmetall zichzelf in de DAX index. Fresenius Medical Care doet een stap terug. Opvallend is
dat zeker gezien de enkele jaren terug ingevoerde ESG regels. Door de vergroening van aandelen, maar ook toezicht op
fatsoenlijk bestuur en productiemethodes zou er voor wapen, tabak en- fossiele brandstofbedrijven geen plaats meer moeten
zijn bij grote institutionele beleggers. De recente ontwikkelingen hebben duidelijk weer een shift in focus veroorzaakt.

Bent u benieuwd naar de werking van turbo’s of wilt u meer weten? HIER staat een serie informatieve video's over de turbo,
wilt u liever uvitgebreidere geschreven informatie? Dan kunt u HIER terecht.

Om in te spelen op een mogelijk verdere koersbeweging van bovengenoemde fondsen zijn er bij BNP Paribas Markets voor de
meeste titels zowel turbo’s long als turbo’s short beschikbaar. Mocht u dit overwegen en dit past in uw portefeuille en
strategie, gebruik dan bij voorkeur lage hefbomen om een eventuele vroegtijdige uvitstop te voorkomen.

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende
verliezen. Ongeveer 7 op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe
turbo’s werken en dat u nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals
beschreven in dit document dan wel financiéle instrumenten gerelateerd aan de onderliggende waarde zoals beschreven in
dit document. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor
hen belegd wordt en waar zij geen invloed op hebben op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle
belangenconflicten bekend.
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De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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