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Duurzaam of voor de lange duur beleggen?

Afgelopen weekend maakt het beleggingsvehikel Berkshire Hathaway van Warren Buffett
en Charlie Munger weer de kwartaalresultaten bekend. Trouwe fans hangen aan de lippen
van deze nestoren van de aandelenhandel. Het is en blijft natuurlijk ook een uitzonderlijke
prestatie. Om te beginnen al om het feit dat de heren op een respectabele leeftijd van dik
boven de 90 nog actief bezig zijn én dat met beide benen stevig op de grond. Voor diegene
die het nog niet meegekregen had, Berkshire Hathaway wist in het laatste kwartaal met al
haar belangen en deelnemingen $10.75 miljard aan operationele winst te boeken. Dat was
een plus van maar liefst 40% t.o.v. het vergelijkbare kwartaal een jaar eerder en een
belangrijk deel daarvan kwam uit winst op obligaties. Het bedrijf heeft dus zeker niet
alleen belangen in aandelen van bedrijven, maar ook in schuldpapier van bedrijven en
overheden. Het totale pakket aan obligaties schommelt nu rond de $126 miljard. Waar de
ene 'asset class’ winst boekt zal een ander vaak moeten inleveren. Dat zien we terug bij
de waardering van alle aandelenbelangen. Die werd een slordige $24 miljard minder
waard. Warren en Charlie liggen daar niet wakker van. Meer zorgen hebben ze over de
immense plas met geld die nog belegd kan worden. Maar liefst $157 miljard zit er nog in
kas bij Berkshire Hathaway.

Je zou zeggen dat met deze pluk geld het bedrijf genoeg kansen ziet om ook naar
duurzame beleggingen te kijken. Uit de cijfers valt dat toch wel zwaar tegen. Men wil voor
een kleine $4 miljard gaan investeren in diverse zon- en windenergieprojecten. Hoewel
absoluut een groot bedrag is het voor Berkshire Hathaway dus ‘peanuts’. Veel lezers
zullen dan willen weten in welke bedrijven dan wel, maar Berkshire investeert ook een
groot deel van haar geld in niet beursgerelateerde bedrijven. Dat kunnen incidenteel
startups zijn, maar vaker gewoon ‘privately held companies’. Voor een exact overzicht kan
je nog even wachten tot het bedrijf haar ‘Form 13F filing’ van de Amerikaanse
beurswaakhond SEC publiceert. Belangrijker is denk ik dat Warren Buffett en Charlie
Munger kijken naar waardecreatie. Die zit vooralsnog niet tot nauwelijks in de groene
industrie. Het is dus niet alleen Shell, om maar een bedrijf te noemen, dat kritisch de
ontwikkelingen volgt van de energietransitie. In Denemarken weet men daar alles van.
Vestas en recent Orsted moesten al forse verliezen boeken op windmolenprojecten. Door
de oplopende kosten van arbeid, onderdelen, maar ook de rente ter financiering van het
geheel, lopen de kosten veel te ver op om ooit rendabel te worden. Zeker nu de
subsidiekranen ook wat minder ver openstaan. Siemens Energy ondervond datzelfde en
laat ook een gestage stroom aan rode cijfers zien.

Toch investeert men wel in energie. Via Berkshire Hathaway Energie levert het bedrijf aan 5 miljoen Amerikanen gas en
stroom. Die genereren zo een constante stroom van inkomsten en daarmee kan men weer groene stroom inkopen en
meebouwen aan groene projecten. Zo wordt er wel mee geduwd aan de energietransitie, zonder de risico’s te lopen die

kleven aan de grote projecten.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.


https://www.bnpparibasmarkets.nl/globalassets/nld/newsletters/turbos-and-trading/v3newsletter_tt_nr942_6_september.pdf
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Voor veel bedrijven is het een bekend fenomeen om meerdere ‘soorten’ aandelen te hebben. Vaak ligt de achterliggende reden
bij zaken als bijvoorbeeld wel of geen stemrecht. Bij Berkshire ligt dat anders. Warren Buffett wilde altijd alleen maar lange
termijn beleggers in zijn aandelen. Mensen die niet gingen voor korte termijnpolitiek of gewin. Dat gaf het aandeel een veel
stabielere koersvorming en maakte het ongeschikt voor speculanten, waar men per definitie een hekel aan had. Toen het
aandeel echter een te grote waarde kreeg ging men overstag. In 1996 werd een B aandeel uvitgegeven met een waarde van
1/30 deel van het A aandeel. Later in 2010 werd het B aandeel nog eens gesplitst in 50 delen. Zo staat de verhouding nu op 1
A aandeel staat tot 1500 aandelen B. Niet voor niets is het B aandeel dus het meest verhandelde en ook de basis voor de
turbo’s van BNP Paribas Markets. Met dik $533.000 is Berkshire Hathaway A het hoogste beursgenoteerde aandeel in de
wereld.

Uit bovenstaande blijkt dat zeker voor jongere beleggers met een lange beleggingshorizon het goed is om te kijken naar de
intrinsieke waarde van een aandeel en de rationele waardering. Snel inspelen op een hype kan grote winsten opleveren, maar
dit gaat gepaard met eveneens grote risico’s. Dat gaat ook op voor fondsen met een zeer hoge koerswinstverhouding. De
impact van bijvoorbeeld een rentestijging is dan ook meteen enorm. Voor de komende decennia is het zo goed als zeker te
stellen dat de rentestanden zullen blijven fluctueren en daarmee dus ook de 'risk appetite’ voor aandelen. Beleg je voor de
langere termijn? Stel je verwachtingen dan ook in op de lange termijn en laat je niet verleiden met korte termijn emoties. Bij
het nieuwe beleggingsspel van BNP Paribas Markets, De Turbobelegger, gaat men met een serie webinars verder in op hoe je
dit product kunt gebruiken, ook als langere termijn belegger.

Om in te spelen op een mogelijk verdere koersbeweging van bovengenoemde fondsen zijn er bij BNP Paribas Markets voor de
meeste titels zowel turbo’s long als turbo’s short beschikbaar. Mocht u dit overwegen en dit past in uw portefeuille en
strategie, gebruik dan bij voorkeur lage hefbomen om een eventuele vroegtijdige uitstop te voorkomen.

Turbo’s zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende
verliezen. Ongeveer 7 op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe
turbo’s werken en dat u nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals
beschreven in dit document dan wel financiéle instrumenten gerelateerd aan de onderliggende waarde zoals beschreven in
dit document. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor
hen belegd wordt en waar zij geen invloed op hebben op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle
belangenconflicten bekend.

Auteur: Bart Peters
Bronnen: Investor Relations, CNBC.com 27-10-2023 en Nu.nl 25-10-2023
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De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.


https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/a801711a-8528-4ab0-bc92-32f43ff7e5bd
https://www.turbobelegger.com/
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BERKSHIRE HATHAWAY vuit de startblokken

duiden.

Correctie binnen de trend
Er is sprake van een serie hogere toppen en
hogere bodems boven een fier opkrullende
SMA-Llijn. Recent een top op ruim 373,
waarna een gezonde correctie van start
ging die thans kan opdrogen. Vorige week
werd immers een solide witte candle
geplaatst nipt boven de SMA-lijn als
Nico Bakker duidelijke indicatie van bodemvorming. Dit
giﬁzi[t;ii;”és\fhe Analyse laatste is het geval zolang de koers boven
- afgerond 325+ beweegt. Behalve de SMA
Nico Bakker is hofleverancier werkt ook de RSI mee aan bodemvorming

van technische analyse binnen om als zodanig de trend intact te laten.
BNP  Paribas Markets. Hij

publiceert regelmatig artikelen .

in allerlei media. Ook verzorgt Hervatting uptrend

hij diverse trainingen en De genoemde correctie kan dus opdrogen op
WCLSERNERIREEESY  de plek waar je dat mag verwachten,
geziene spreker tijdens . ) , .
beleggingsevenementen. namelijk nipt boven de SMA-lijn,. Mits de
koers met witte candles boven 325+ blijft
bewegen, is het meest waarschijnlijke
scenario een hervatting van de uptrend,

waarbij de bulls het vizier richten op de

BERKSHIRE HATHAWAY

Met nog twee maanden te gaan zie ik nerveuze koersbewegingen op menig grafiek, met de
intentie vanuit het stierenkamp om het koersverloop wat glans mee te geven richting de
jaarultimo. Berkshire Hathaway is daar een mooi voorbeeld van. Ik zal de weekgrafiek voor u

eerder genoemde top op ruim 373. De
indicatoren staan stuk voor stuk in een
plusstand, dus de UP status op het
Dashboard is valide. Objectieve bevindingen
en subjectieve waarnemingen wijzen in
dezelfde richting, hetgeen het scenario
alleen maar sterker maakt.

Koopkans voor trendbelegger

De weekgrafiek herbergt dus koopkansen
voor trendvolgende beleggers, mits de
Dashboardsignalen dit blijven
ondersteunen. Turbulentie kan aanzwellen,
dus een tussentijdse berentik is altijd
mogelijk, deze speelruimte is er op het veld.
Hoe het ook zij, “Buy the dip” is de gewenste
strategie voor trendbeleggers.

Heeft u tussentijds vragen over de
koersvorming van dit fonds? Via Twitter
@TheDailyTurbo informeren wij u graag en
houden u verder op de hoogte.

(1 BERKSHIRE HATHAWAY INC. NEW Week 351,81 +0,80% 3 nov. 2023 20:59:59
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Lopende posities:

Op het moment van schrijven heeft Wouter de Boer van BTAC in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde
zoals beschreven in dit document dan wel financiéle instrumenten die hier aan zijn gerelateerd. Er kan sprake zijn van indirecte
deelnemingen via beleggingsfondsen, kapitaalverzekeringen en/of pensioenfondsen waarin wordt belegd en waar hij geen
invloed heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiele belangenconflicten bekend.

BNP PARIBAS

The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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De Turbobelegger is van start!

Lees in het artikel hoe je het eerste webinar kan terugzien en je kan aanmelden voor de
volgende uitzending met onze drie beleggingsexperts.

Op maandag 6 november is De Turbobelegger van start gegaan! Een campagne waarmee u in de maand november op een leuke
en afwisselende manier de ins en outs van beleggen met Turbo’s kunt leren.

Beleggingsexperts. Jim Tehupuring (1Vermogensbeheer), Jean-Paul van Oudheusden (Markets Are Everywhere) en Rogier San
Giorgi (BNP Paribas) zullen elke week zorgen voor uitleg, vermaak en het beantwoorden van al je vragen. De webinars worden
vier weken lang ondersteund met een speciale app om naar hartenlust te kunnen oefenen zonder dat het geld kost. Als je
meedoet met De Turbobelegger (en de webinars worden natuurlijk ook opgenomen om terug te kijken) weet je zeker dat je dat je
voldoende kennis en kunde hebt om zelf in te schatten of Turbo's passend en geschikt voor je zijn en vervolgens zelf aan de slag
te gaan.

Eris nu al allerlei informatie beschikbaar om je in te verdiepen. Je kan je aanmelden voor het webinar van 13 november waar de
werking van turbo’s in meer detail wordt uitgelegd en waarbij we stil zullen staan in het beleggen met indices.

AANMELDEN TWEEDE WEBINAR
13 NOVEMBER

Heb je het eerste webinar van maandagavond 6 november gemist? Geen nood: kijk het webinar in het archief terug door je even
gratis aan te melden in de Online Seminar omgeving van BNP Paribas.

ARCHIEF EERSTE WEBINAR 6
NOVEMBER

Wil je je direct aanmelden voor De Turbobelegger App? Dat kan ook. Klik op de onderstaande knop, meld je aan en download de
app in de appstore of playstore. Je kan via de app verschillende video's zien, blogs lezen, de dagelijkse quizvraag beantwoorden
en natuurlijk oefenen door transacties op te geven in Turbo's.

AANMELDEN DE
WWW.ITURBOBELEGGER.COM

Veel plezier en succes bij

Soms is het leuk om snel te gaan. Je moet er niet aan denken dat je maar 50 kilometer per uur mag rijden op de snelweg. Of dat
je eerst een heel huis bij elkaar moet sparen voordat je het kan kopen. Ook bij beleggen komt het soms voor dat je een kans ziet
en extra gas wil geven. Om die reden werd bijna 20 jaar geleden de Turbo geintroduceerd. Met een Turbo kan je versneld
inspelen op een koersbeweging van een aandeel, een index, een grondstof of een valuta. Turbo’s zijn er in twee smaken, Long en
Short, waardoor je kunt inspelen op zowel koersstijgingen als koersdalingen. Ken je dit beleggingsinstrument nog niet of nog niet
goed? Doe dan vanaf 6 november mee met De Turbobelegger, een educatieve en spraakmakende campagne om alles te leren
over Turbo's én over kansen in de markt.

Vier weken wachten is natuurlijk lang voor iemand die graag snel gaat, dat begrijpen we. Daarom hier alvast de kern. ledere
Turbo heeft een hefboom, van bijvoorbeeld 2, 3, 5 of 10. Een hefboom van 2 betekent dat je 2x meedoet als de markt jouw kant
uit beweegt. Daar staat tegenover dat je 66k 2x meedoet als de markt zich tegen je keert. De winst wordt uitvergroot, maar ook
het verlies. Hoe hoger de hefboom, hoe groter het mogelijk rendement en hoe groter het mogelijke verlies. Als je in Turbo's belegt
is het dus noodzakelijk om een visie te hebben op de richting van de markt. Het ontwikkelen van een visie is ook iets dat je kunt
leren.

BNP PARIBAS The bank for a changing world


https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/2238c0aa-797f-4b34-b456-1993a2fdc6fe
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/archive/#/bnpparibas/login/54840/de-turbobelegger---aandelen?returnUrl=htmlwebinar
http://www.turbobelegger.com/
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Hoe werkt een Turbo precies? Dat leggen we je graag uit in een serie van vier webinars die worden gehouden op alle
maandagavonden in november. Jim Tehupuring (1Vermogensbeheer), Jean-Paul van Oudheusden (Markets Are Everywhere) en
Rogier San Giorgi (BNP Paribas) zullen elke week zorgen voor uitleg, vermaak en het beantwoorden van al je vragen. De
webinars worden vier weken lang ondersteund met een speciale app om naar hartenlust te kunnen oefenen zonder dat het geld
kost. Als je meedoet met De Turbobelegger (en de webinars worden natuurlijk ook opgenomen om terug te kijken) weet je zeker
dat je dat je voldoende kennis en kunde hebt om zelf in te schatten of Turbo's passend en geschikt voor je zijn en vervolgens zelf
aan de slag te gaan. In de komende weken zullen we je verder informeren over het programma en wat je precies kunt
verwachten.

Voordat je de snelweg op gaat haal je eerst je rijbewijs. Voordat je een hypotheek afsluit wordt er gekeken of je inkomen
toereikend is. Bij beleggen is zo'n verplichte toetsing er niet. Je wordt als belegger geacht om je eigen verantwoordelijkheid te
nemen. BNP Paribas stond in 2004 aan de wieg van de Turbo in Nederland en heeft in alle jaren sindsdien veel tijd en moeite
gestopt in het goed informeren van Turbobeleggers en toekomstige Turbobeleggers. “De Turbobelegger” is dit jaar de opvolger
van het spel De Slimste Belegger, dat jarenlang succesvol in samenwerking met IEX werd gespeeld. De nadruk komt nog meer op
educatie te liggen, waarbij het nemen van gecalculeerd risico om rendement te maken zeker niet uit het oog wordt verloren. Volg
dus met name de vier webinars op de maandagen van november en als je het leuk vindt, kan je ook oefenen met de App.

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen. 7

op de 10 retailbeleggers verliest geld met de handel in Turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe Turbo's werken en dat u
nagaat of u zich het hoge risico op verlies kunt permitteren.

Doe gratis mee aan de Turbobelegger

Leer van onze experts alles over turbo’s en hoe je

succesvol in turbo’s kunt handelen.

-2,98% ¥
Registreren

e AFIAT

Groep Koninklijke Turba
06 MRT-Z020

IEX B s vannns

BNP PARIBAS The bank for a changing world
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Galapagos 2.0

. Galapagos neemt afscheid van filgotinib
. Zet in op oncologie

. Cash is King

. Risico van grote overname

. Potentiéle medicijnen nog in vroege fase

Verkoop Filgotonib

Galapagos maakt de afgelopen week bekend dat het afscheid gaat nemen van het
reumamedicijn Filgotonib. Lange tijd dreef de koers van Galapagos op de introductie van dit
medicijn in de Verenigde Staten, maar met de finish in zicht keurde de FDA het gebruik af.

Albert Jellema Nieuwe eigenaar gaat AlfaSigma worden dat €50 miljoen betaalt, eventuele mijlpaalbetalingen
ProBeleggen B.V. van €120 miljoen en royalties van 5-15% op de verkopen. Galapagos moet in juni 2025 nog

eens €40 miljoen aan Alfasigma betalen aan ontwikkelingskosten en wordt de deal zoals die
Albert Jellema werkte bij met Gilead was aangepast.

ABN AMRO als
vermogensbeheerder,
lanceerde een
aandelenfonds en voltooide
de opleiding tot
beleggingsprofessional,

genaamd CFA. In 2005 begon End' O_f an era

hij bij Go-Capital en werd er En op deze manier neemt Galapagos afscheid van de beroemde pil die het bedrijf toch vele
partner. Naast het oprichten miljarden opgeleverd heeft, maar het als medicijn nooit heeft kunnen waarmaken. De erfenis

van ProBeleggen in 2014 van Onno van de Stolpe is daarmee definitief verdwenen binnen het bedrijf.
startte Albert Jellema De

Met Gilead was er een 50/50 deal voor wat betreft ontwikkelingskosten en Gilead kreeg
royaltyies over de verkopen in Europa.

AandeelHouder.nl, de
nieuwsbron voor particuliere
beleggers..

Met het afscheid van Jyseleca neemt Galapagos ook afscheid van circa 100 personeelsleden
wat op jaarbasis straks € 150-200 miljoen aan uitgaven bespaart. Dat zal niet allemaal salaris
zijn, maar ook bijkomende kosten van laboratoria.

De originele cashburn was ongeveer €380-420 miljoen euro per jaar, waarbij de kaspositie halverwege dit jaar nog €3.9 miljard
bedroeg. Hier wordt inmiddels ook geld mee verdiend vanwege de opgelopen rente. Die cashburn gaat dus flink omlaag, maar
ook de omzet uit van Filgotonib verdwijnt.

Galapagos 2.0

Galapagos ziet het vermarkten van Jyseleca dus niet langer als een hoofddoel en wil verder als innovatief biotechbedrijf dat op
zoek gaat naar medicijnen die het leven van mensen kunnen verbeteren.

De kernindicaties worden oncologie en immunologie. En vooral oncologie wordt veelbelovend, getuige de CAR-T technologie die
Galapagos vorig jaar adopteerde.

Cash is King

Met een veel lagere cashburn kan Galapagos het veel langer uitzingen. De vraag is echter of CEO Stoffels van zins is dat geld ook
zo lang in portefeuille te houden.

In het persbericht wordt al voorzichtig gezinspeeld op eventuele overnames in het werkveld en dat zou ook niet onlogisch zijn.
Door de verkoop van Filgotonib speelt Stoffels eigenlijk een deel van de zak geld vrij.

De biotech index is de afgelopen twee jaar met 30% gedaald en daar zitten dan nog de sterkste bedrijven in. Veel kleinere
biotechbedrijfjes kunnen door de hoge rente nauwelijks meer aan funding komen en moeten equity weggeven. Galapagos kan
zwaaiend met haar geldbuidel wellicht goede zaken doen en krijgt in de tussentijd rente op haar uitstaande tegoeden. De cash
per aandeel bedroeg, uvitgaande van een cashpositie van €3.8 miljard euro nu en 65.9 miljoen vitstaande aandelen €57,50 euro
per aandeel.

BNP PARIBAS The bank for a changing world
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Een behoorlijke veiligheidsmarge sten opzichte van de huidige koers van €35 euro per aandeel. Deels omdat er weinig waarde
aan de pijplijn wordt toegeschreven en deels omdat ze elk jaar wat geld verbranden.

Invulling

Rendement certificaten kunnen een interessant rendementspotentieel bieden als alternatief voor een directe investering in de
aandelen. Onderstaande rendement certificaat op Galapagos kan bijvoorbeeld 5,5% rendement opleveren in 4 maanden. Een
rendement certificaat werkt als volgt: onder voorwaarde dat de aandelenkoers gedurende de looptijd niet de ondergrens raakt,
ontvang je na einddatum een vaste uitkering. Raakt de aandelenkoers wel de ondergrens? Dan ontvangt u na einddatum een
bedrag gelijk aan de slotkoers van de aandelen op einddatum. U loopt dus wel risico! Daalt het aandeel fors, dan zal ook het
bijbehorende rendement certificaat dalen.

BNP Paribas heeft op Galapagos een rendement certificaat beschikbaar dat afloopt op 15 maart 2024. Dat is over 4 maanden. De
ondergrens van het certificaat ligt op €25. Een marge van 28% ten opzichte van de huidige koers van €35.

De prijs van dit rendement certificaat ligt rond de €38,8. Boven de prijs van het aandeel. Onder voorwaarde dat het aandeel de
komende 4 maanden ook boven de ondergrens van €25 blijft, ontvangt u in maart een uitkering van €41. Dus €2,2 meer dan de
investering nu. Dat betekent een rendement van 5,5% in 4 maanden. Het rendement is wel gemaximeerd. Meer dan €41 krijgt de
belegger niet, ongeacht hoe hoog Galapagos 15 maart 2024 noteert. In ruil voor een positief resultaat bij een zijwaartse
beweging of beperkte daling, geeft u dus naar boven toe rendementspotentieel op. Daarbij ontvangt u geen dividend op een
rendement certificaat.

Mocht de koersreactie toch negatief zijn, dan is er voor de belegger in dit rendement certificaat niet direct iets aan de hand,
zolang de aandelenkoers de komende ruim 4 maanden maar boven de ondergrens van €25. Daaronder loopt u hetzelfde risico
als met de aandelen zelf. In het geval dat Galapagos de ondergrens namelijk wel raakt, betekent dit dat u na de einddatum een
bedrag ontvangt gelijk aan de slotkoers van Galapagos die dag. Wie reeds in aandelen Galapagos belegt, een investering
overweegt te doen, of gewoon op zoek is naar rendement met het hiervoor beschreven risico, kan dit certificaat van BNP Paribas
overwegen.

Klik Hier voor de details.
ISIN: NLBNPNL2FGQ?2

Albert Jellema bezit geen positie in Galapagos.

Gebruikte bronnen:

Investor Relations site Galapagos
De Aandeelhouder.nl
BNP Paribas Markets

DISCLAIMER:

Je dient de informatie in dit artikel niet te beschouwen als professioneel beleggingsadvies of als vervanging daarvoor. De
informatie is uitdrukkelijk niet bedoeld als advies tot het kopen of verkopen van bepaalde effecten of effectenproducten. Aan
deze informatie kunnen op geen enkele wijze rechten worden ontleend. Alle door ons verstrekte informatie en analyses zijn
geheel vrijblijvend. Alle consequenties van het op welke wijze dan ook toepassen van de informatie blijven volledig voor
eigen rekening. Wij aanvaarden geen aansprakelijkheid voor de mogelijke gevolgen of schade die zouden kunnen
voortvloeien uit het gebruik van de door ons gepubliceerde informatie.

Je bent zelf eindverantwoordelijke voor de beslissingen die je neemt met betrekking tot jouw beleggingen. Indien iemand
besluit om zelf opdracht te geven tot koop of verkoop van effecten of effectenproducten, doet hij of zij dat volledig op eigen
initiatief en voor eigen verantwoording en risico. Beleggen brengt risico’s met zich mee. Het aangaan van beleggingsposities
kan koersverlies tot gevolg hebben.

BNP PARIBAS The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.


https://www.bnpparibasmarkets.nl/producten/NLBNPNL29LK5/
https://www.bnpparibasmarkets.nl/producten/NLBNPNL294F4
https://www.bnpparibasmarkets.nl/producten/NLBNPNL294N8/
https://www.bnpparibasmarkets.nl/producten/NLBNPNL2FGQ2/
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Webinars

BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger. Onderstaand vindt
U een overzicht ons webinar aanbod:

Datum Titel Spreker

09/11/2023 12:00 vur Bakkers Lunch Webinar

In dit Lunch Webinar zal technisch analist Nico Bakker u op de hoogte  Nico Bakker r—
brengen van de laatste technische stand van zaken op de financiele
markten. Een update van het actuele landschap van de belangrijkste

markten en titels.

De uitzending duurt 30 minuten. Kennis van technische analyse is
essentieel. Let op: bij uitzondering is er geen webinar op 3 december.

13/10/2023 19:30 uur De Turbobelegger - Aandelen

Doe gratis mee aan de In de tweede aflevering bespreken Jean-Paul van Oudheusden, Jim | Tehupuring, Klik Hier
T“'b"be!:gie’e\ Tehupuring en Rogier San Giorgi niet alleen de werking van Turbo's, maar  |p van
: meteen ook praktische voorbeelden van Turbo's op aandelenindices zoals  ydheysden
de AEX Index. Wist je dat er veel Turbo's zijn die je kunt kopen vaor R. San Gior |
minder dan 10 euro? Download alvast de de ondersteunende, educatieve ‘ g
Turbobelegger-app van IEX om je voor te bereiden.
20/11/2023 19:30 uur De Turbobelegger - Grondstoffen en Short
Doegl’ﬁ;isbmleeaande Het unieke van Turba's is dat je kunt inspelen op zowel stijgende als J. Tehupuring, Klik Hier
U e;gi‘"ax dalende koersen én dat je ze kunt toepassen op bijna alle financiéle |p van

markten. In aflevering 3 van de Turbo Belegger laten we je zien hoe je  gydheusden
met Turbo's kunt beleggen in grondstoffen en hoe je Turbo's Short kunt R San Giorgi’
gebruiken op in te spelen op dalende koersen. Ook met volop voorbeelden '
waarmee je zelf kunt oefenen in de ondersteunende, educatieve
Turbobelegger-app van IEX.
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https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/2238c0aa-797f-4b34-b456-1993a2fdc6fe
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/820f4073-59d0-45e5-8e91-3b0327e3bbd9
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/6a470903-bb21-4ea3-a5b9-923810e03d6b
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/cda3473c-cca8-4a7d-86b4-bfcf6f39f074
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/35eb7588-0cf3-421f-bc47-38a3c2fc1959
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/820f4073-59d0-45e5-8e91-3b0327e3bbd9
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Webinars

BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger. Onderstaand vindt
U een overzicht ons webinar aanbod:

Datum Titel Spreker
21/11/2023 19:30 uur Bakkers Bull / Bear Webinar
In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u  Nico Bakker ———
inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard Klik Hier
L Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching tips
19:30 presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en maandgrafieken

Wasidag

van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde Visuele Pareltjes,
ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

De uitzending duurt 60 minuten.
Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

27/11/2023 19:30 uur De Turbobelegger - Aan de slag!
Doe gratis mee aan de Waar kan je Turbo's kopen? Wat zijn de handelstijden? Hoe kan je Turbo's  J. Tehupuring, Klik Hier
T“’b"he}‘@ - selecteren? Hoe leg je orders in? Het komt allemaal aan bod in de vierde  |p van
; T — en laatste aflevering van De Turbobelegger. BNP Paribas Markets biedt  ydheysden R.
! ’\* 8 o veel verschillende tools om je te ondersteunen. Ook bespreken we de san Giorgj ’

aanpak van een aantal beleggingsspecialisten die je kunt volgen ter
inspiratie en verdere educatie, in aanvulling op de ondersteunende,
educatieve Turbobelegger-app van IEX.

Klik hier voor het archief
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https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/0913866d-a112-48d2-a268-515a4baa011b
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/820f4073-59d0-45e5-8e91-3b0327e3bbd9
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/#/bnpparibas/login/50875/bakkers-bull--bear-webinar?returnUrl=htmlwebinar
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/webinar/cda3473c-cca8-4a7d-86b4-bfcf6f39f074
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/archive/
https://www.onlineseminar.nl/bnpparibas/archive/
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https://youtu.be/J0oqA21n-hY?list=PLJg9B1K5ZHw-hFYp4QdbXRRcpl9D3687a
https://youtu.be/AWDW0PED3-w?list=PLJg9B1K5ZHw-hFYp4QdbXRRcpl9D3687a
https://youtu.be/4x5Ggnf5Rck?list=PLJg9B1K5ZHw_I0E27cF0jBPLgv1U-bbVE
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Disclaimer

Aard van de verschafte informatie en rol van BNP Paribas

Dit document bestaat uit informatie afkomstig van derden en is opgesteld door BNP Paribas S.A. of haar
dochtervennootschappen of groepsondernemingen (“BNP Paribas").

Alle informatie in dit document is gebaseerd op informatie van derden die als betrouwbaar gelden.

BNP Paribas geeft in dit document een getrouwe reproductie van dergelijke informatie, echter BNP Paribas biedt geen
garantie voor de juistheid van de getoonde gegevens en informatie verkregen van derden.

BNP Paribas accepteert geen enkele verplichting om enige informatie opgenomen in dit document te herzien of te corrigeren.
Geen handelen of nalaten van BNP Paribas of haar directeuren, werknemers, agenten of andere vertegenwoordigers met
betrekking tot de informatie opgenomen in dit document vormt, of wordt geacht te vormen, een verplichting of garantie van
BNP Paribas of enig ander persoon.

Indicatieve prijzen of analyses in dit document zijn te goeder trouw opgesteld, uitgekozen en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien van de juistheid, volledigheid en redelijkheid van deze prijsopgaven of analyses.

Onverminderd de juridische verantwoordelijkheid voor informatievoorziening, accepteert BNP Paribas geen enkele vorm van
aansprakelijkheid voor kosten, schade en claims ontstaan uit, of in verband met, een belegging in financiéle instrumenten
beschreven in dit document.

BNP Paribas en/ of haar dochtervennootschappen of groepsvennootschappen, verbonden vennootschappen, werknemers of
klanten kunnen een belang hebben in financiéle instrumenten beschreven in dit document of daaraan gerelateerde financiéle
instrumenten.

Een dergelijk belang kan omvatten het handelen, aanhouden, onderhouden van een markt in zulke financiéle instrumenten
als ook het verschaffen van bank, krediet en andere financiéle diensten aan een vennootschap of de uitgevende instelling van
de financiéle instrumenten beschreven in dit document.

BNP Paribas treedt met betrekking tot een transactie, de financiéle instrumenten of andere verplichtingen beschreven in dit
document, niet op als financiéle adviseur of in een fiduciaire rol. BNP Paribas geeft met betrekking tot geen enkele jurisdictie
een garantie of advies over fiscale, juridische en boekhoudkundige zaken.

Derden

Het onderdeel technische analyse wordt geproduceerd door Bakker Technische Analyse Consultancy B.V. (“BTAC") en
gedistribueerd door BNP Paribas. Nico Bakker is bestuurder van BTAC en hij is een onafhankelijk analist. BNP Paribas en BTAC
zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin BTAC in ruil voor een financiéle vergoeding technische analyse verzorgd
en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De technische analyses van BTAC zijn niet bedoeld als individueel
beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het onderdeel ‘ProBeleggen’ wordt geproduceerd door ProBeleggen B.V. (“ProBeleggen”) en gedistribueerd door BNP Paribas.
Albert Jellema is bestuurder van ProBeleggen en onafhankelijk analist. BNP Paribas en ProBeleggen zijn een
samenwerkingsverband aangegaan waarin ProBeleggen in ruil voor een financiéle vergoeding onder meer artikelen
produceert voor deze nieuwsbrief, sprekers voor webinars en seminars van BNP Paribas levert en meewerkt aan
promotieactiviteiten van BNP Paribas. De analyses en artikelen van ProBeleggen en/of haar bestuurders zijn niet bedoeld als
individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen.

Het hoofdartikel wordt geproduceerd door Active Hedge Group B.V. (“Active Hedge") en gedistribueerd door BNP Paribas. De in
dit document opgenomen standpunten en vooruitzichten zijn door Active Hedge gegeven in haar hoedanigheid van
onafhankelijk analist. BNP Paribas en Active Hedge zijn een samenwerkingsverband aangegaan waarin Active Hedge in ruil
voor een financiéle vergoeding analyses verzorgd en bepaalde promotionele activiteiten verricht. De analyses van Active
Hedge zijn niet bedoeld als individueel beleggingsadvies of als aanbeveling tot het doen van bepaalde beleggingen. ledere
(potentiéle) investering dienen beleggers te toetsen aan hun persoonlijke beleggersprofiel en te bespreken met hun eigen
adviseur.

Het hoofdartikel van Active Hedge, de ProBeleggen artikelen en de technische analyse artikelen van Nico Bakker worden
hierna gezamenlijk de “artikelen” genoemd. De in de artikelen genoemde standpunten en vooruitzichten zijn door
respectievelijk BTAC gegeven in haar hoedanigheid als technisch analist, door ProBeleggen gegeven in hun hoedanigheid van
beleggingsspecialist en door Active Hedge in haar hoedanigheid als onafhankelijk analist.

BNP Paribas kan van tijd tot tijd producten vitgeven die dezelfde onderliggende waarden kunnen hebben als de financiéle
instrumenten besproken in de artikelen.
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BNP Paribas heeft echter geen enkele betrokkenheid bij, op welke manier dan ook, invloed op, zeggenschap over of inspraak
in van de totstandkoming van de artikelen van of namens respectievelijk BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of persoon. BNP Paribas is niet verantwoordelijk voor de volledigheid,
juistheid en geschiktheid voor welke doeleinden dan ook en aanvaardt geen enkele aansprakelijkheid in verband met de
artikelen van BTAC, ProBeleggen of Active Hedge of een aan BTAC, ProBeleggen of Active Hedge gelieerde onderneming of
persoon.

Op het moment van schrijven hebben voornoemde partijen mogelijk in privé dan wel zakelijk een positie in de onderliggende
waarden zoals beschreven in dit document tenzij bij het bewuste artikel anders is aangegeven. Specifiek ten aanzien van Nico
Bakker geldt dat hij geen directe of indirecte posities aanhoudt in individuele aandelen maar mogelijk wel in indices waar de
door hem besproken aandelen deel van uitmaken.

Informatie ten aanzien van beleggingsaanbevelingen
De aanbevelingen in dit document moeten worden beschouwd als “Reclame-uitingen”.

De aanbevelingen zijn niet opgesteld overeenkomstig de wettelijke voorschriften ter bevordering van de onafhankelijkheid
van onderzoek op beleggingsgebied en zijn evenmin onderworpen aan een verbod om al vddr de verspreiding van onderzoek
op beleggingsgebied te handelen.

De producent van de oorspronkelijke beleggingsaanbeveling is niet BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen. De
relevante bekendmakingen van de Verordening inzake marktmisbruik die door producenten van beleggingsaanbevelingen
moeten worden gedaan, vallen onder de verantwoordelijkheid van de derde partij in een afzonderlijke disclaimer.

De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn opgesteld op basis van informatie waarvan wordt aangenomen dat deze
nauwkeurig is, ondanks het feit dat er geen garantie kan worden gegeven ten aanzien van de nauwkeurigheid, volledigheid of
redelijkheid van dergelijke openbaarmakingen. De hierin verstrekte openbaarmakingen zijn te goeder trouw opgesteld en zijn
gebaseerd op interne berekeningen, waaronder, zonder beperking, afronding en benaderingen.

De datum en het tijdstip waarop de aanbeveling tot stand is gekomen, worden in de aanbeveling zelf of, indien van
toepassing, rechtstreeks door de producent vermeld.

De hierin gepresenteerde informatie vormt geen prospectus van effecten in de zin van EU-richtlijn 2003/71/EG (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd).

BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen erkennen het belang van het voorkomen van belangenconflicten en hebben
solide beleidslijnen en procedures vastgesteld en handhaven een doeltreffende organisatiestructuur ter voorkoming en
vermijding van belangenconflicten die afbreuk zouden kunnen doen aan de objectiviteit van deze aanbeveling, met inbegrip
van, maar niet beperkt tot, het beheer van vergoedingen, het handelen voor persoonlijke rekening, geschenken en
vitnodigingen en voorkennis.

Informatie over verspreiders van beleggingsaanbevelingen

“Professionelen” die deelnemen aan de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen worden gedeeltelijk betaald
op basis van de winstgevendheid van BNP Paribas. Deze winstgevendheid is het resultaat van handelsactiviteiten,
marktactiviteiten, investment banking, private banking, retail banking en andere activiteiten van BNP Paribas Group.

De vergoeding van deze Professionelen is in overeenstemming met de toepassing van Richtlijn 2013/36/EU betreffende de
toegang tot de activiteiten van kredietinstellingen en het prudentieel toezicht op kredietinstellingen en
beleggingsondernemingen en de ESMA-richtlijnen inzake beloningsbeleid en -praktijken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn absoluut niet bevoegd om enig ongepast financieel
voordeel te ontvangen dat hun oordeel en onpartijdigheid in twijfel zou trekken.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen en verspreiden, zijn verplicht financiéle instrumenten in hun bezit aan
te geven. Door hen opgestelde of verspreide beleggingsaanbevelingen kunnen immers betrekking hebben op dezelfde
financiéle instrumenten of uitgevende instellingen.

Professionelen die beleggingsaanbevelingen uitbrengen en verspreiden, moeten informatie verstrekken over de prijs en de
datum van verwerving van de aandelen van de emittent waarop de aanbeveling betrekking heeft wanneer de uitbrenger van
de aanbeveling deze aandelen voor een openbare aanbieding ontvangt of koopt.

Professionelen moeten voldoen aan elk toepasselijk beleid inzake persoonlijke transacties/rekeningtransacties en zijn
onderworpen aan een passende classificatie in termen van “gevoeligheid”.
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Behoudens een openbaarmakingsvereiste kunnen Professionelen die beleggingsaanbevelingen opstellen:

= Optreden als tegenpartij, financiéle instrumenten van de ondernemingen die worden vermeld in belegginsaanbevelingen kopen of verkopen;

= Optreden als market maker of liquiditeitsverschaffer in de financiéle instrumenten van bedrijven die in beleggingsaanbevelingen worden genoemd.
Investeringsaanbevelingen moeten vertrouwelijk worden gehouden totdat ze worden verspreid.

Doelgroep en distributie

Dit document wordt verspreid in Nederland door BNP Paribas SA, Netherlands Branch waarvan het hoofdkantoor is gevestigd
aan de Herengracht 595 1017 CE Amsterdam en wordt geautoriseerd en gecontroleerd door de Autoriteit Financiéle Markten.
Dit document is niet bedoeld voor de distributie of het gebruik door enig persoon of entiteit in een jurisdictie of land waarin
een dergelijke distributie of gebruik in strijd is met lokale wet en regelgeving. De informatie opgenomen in dit document is
eigendom van BNP Paribas en is verstrekt op verzoek van een geselecteerd aantal ontvangers en mag niet (geheel of
gedeeltelijk) worden verstrekt of anderszins gedistribueerd aan een andere derde partij zonder de schriftelijke toestemming
van BNP Paribas.

Verenigde Staten van Amerika: Dit document is uitsluitend bestemd voor verstrekking aan “major institutional investors”
zoals gedefinieerd in “Rule 15a6" van de Amerikaanse Exchange Act van 1934, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Exchange
Act”) en mag niet worden verstrektaan andere Amerikaanse ingezetenen. Elke Amerikaanse “major institutional investor” die
deze informatie ontvangt, komt door het ontvangst ervan overeen dat hij de informatie in dit document niet zal verstrekken
of anderszins distribueren aan anderen. De effecten zoals hierin beschreven zijn en zullen niet worden geregistreerd zoals
bedoeld in de Amerikaanse Securities Act van 1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd (de “Securities Act”) en mogen niet
worden aangeboden of verkocht in de Verenigde Staten van Amerika, tenzij aan “qualified institutional buyers”
(gekwalificeerde institutionele beleggers) in Lijn met “Rule 144A” of op grond van een andere vrijstelling van of het niet van
toepassing zijn van de registratieverplichting van de Securities Act. De aanbieding of verkoop van de effecten of transacties in
de effecten kunnen verder beperkt worden door toepasselijke wet- en regelgeving van de Verenigde Staten of van haar
afzonderlijke staten. Potentiéle beleggers dienen zichzelf daarom op de hoogte te stellen van en juridische beperkingen bij
het aangaan van transacties na te leven.

Over BNP Paribas

BNP Paribas S.A. staat in Nederland onder toezicht van de Autoriteit Financiéle Markten. BNP Paribas S.A. staat in Frankrijk
onder toezicht van de ‘Autorité des marchés financiers’ en haar activiteiten in Nederland vallen onder het gedragstoezicht
van de Autoriteit Financiéle Markten. Behalve in landen waarin dit wettelijk is vereist is de inhoud van dit document is niet
beoordeeld door toezichthouders in de landen waarin dit document wordt verstrekt. In geval van twijfel over de inhoud van
dit document dient onafhankelijk professioneel advies te worden ingewonnen. © BNP Paribas S.A. Alle rechten, behalve indien
expliciet toegekend, worden voorbehouden. Reproductie in welke vorm ook van de inhoud van deze nieuwsbrief is zonder
voorafgaande schriftelijke toestemming verboden tenzij voor persoonlijk gebruik. De nieuwsletter bevat merken van BNP
Paribas. De merken omvatten onder andere het logo van BNP Paribas en de merknamen BNP Paribas. Alle intellectuele
eigendomsrechten met betrekking tot de indices genoemd in dit document behoren toe aan de relevante Index sponsoren (de
“Index Sponsoren”). De relevante Index Sponsoren zijn op generlei wijze betrokken bij de totstandkoming of verkoop van de
producten genoemd in dit document, noch wordt door hen enig advies tot aankoop van deze producten gegeven.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen beleggingsdiensten verlenen zoals beschreven in Delen A en B van
Bijlage | van MIFID Il (Richtlijn 2014/65/EU), aan de uitgevende instelling van Exchange Trading Solution (ETS)-producten
en/of gerelateerde onderliggende waarden waarop deze beleggingsaanbeveling betrekking heeft. BNP Paribas is echter niet in
staat om specifieke relaties/overeenkomsten bekend te maken vanwege vertrouwelijkheidsverplichtingen aan klanten.
BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen kunnen in een aantal verschillende capaciteiten handelen met betrekking tot
het ETS-product en/of de gerelateerde onderliggende waarde, inclusief, maar niet beperkt tot, marketmaker, adviseur,
kredietverstrekker of een berekeningsagent in financiéle instrumenten van de emittent die in de aanbeveling wordt vermeld.
Als onderdeel van zijn activiteiten zullen BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen (en nauw verbonden personen)
waarschijnlijk in verschillende capaciteiten handelen. Bij de productie en verspreiding van beleggingsaanbevelingen kunnen
de belangen van BNP Paribas en/of de belangen van zijn gelieerde ondernemingen (en de belangen van personen die nauw
verbonden zijn) mogelijk in strijd zijn met die van onze klanten.
Als reactie op een belangenconflict kan BNP Paribas:
= De situatie van belangenconflicten beheren indien organisatorische maatregelen, zoals informatiebarriéres , het mogelijk
maken de situatie op een aanvaardbare manier te controleren (permanente informatiebarrieres of ad hoc barrieres),
= Indien mogelijk het belangenconflict bekend maken en toestemming verkrijgen van de cliénten;
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» In bepaalde gevallen, als noch organisatorische maatregelen noch openbaarmaking passend lijken voor de situatie,
weigeren om te handelen en weigeren om deel te nemen aan een activiteit.

Als gevolg van hun bedrijfsactiviteiten kunnen bepaalde werknemers (in business lines of functies) op elk moment over
voorwetenschap beschikken met betrekking tot een aanzienlijk aantal emittenten, zonder dat er sprake is van een "wall
crossing"-proces. Deze werknemers worden geclassificeerd als “staan boven de barriere”.

Het is mogelijk dat BNP Paribas en/of zijn dochterondernemingen:

* In de afgelopen 12 maanden leadmanager of mede-hoofdmanager is geweest van een openbaar gemaakt aanbod op
financiéle instrumenten van een bedrijf dat wordt vermeld in beleggingsaanbevelingen;

= Partij is geweest bij een overeenkomst met de uitgevende instelling met betrekking tot het verlenen van
beleggingsdiensten en nevendiensten (overeenkomstig bijlage |, Delen A en B, bij Richtlijn 2014/65/EU betreffende markten
voor financiéle instrumenten) in de afgelopen twaalf maanden;

= Een relatie heeft die de objectiviteit van de beleggingsaanbevelingen kan aantasten.

In voorkomend geval zal deze informatie openbaar worden gemaakt.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen zijn geen partij bij een overeenkomst/voorafgaande regeling met de

vitgevende instellingen met betrekking tot het opstellen van een beleggingsaanbeveling.

BNP Paribas en/of zijn gelieerde ondernemingen staan uitgevers niet toe om ongepubliceerde aanbevelingen te beoordelen of

te bekijken, behalve voor onderzoek (beoordeling van feiten en cijfers).

1 "professionelen” betekent financiéle analisten, leden van onderzoeksteams, verkoop, handelaren of elke andere
natuurlijke persoon die werkt onder een arbeidsovereenkomst voor BNP Paribas en die beleggingsaanbevelingen
opstelt.

Dergelijke personen mogen niet worden beinvloed door andere belangen dan die van de BNP Paribas Group en de
behoeften van klanten.

2 Delen A- en B-diensten omvatten A. Beleggingsdiensten en -activiteiten: (1) Ontvangst en overdracht van orders met
betrekking tot een of meer financiéle instrumenten; (2) Uitvoering van orders namens klanten; (3) Handelen voor eigen
rekening, (4) Portefeuillebeheer; (5) Beleggingsadvies; (6) Acceptatie van financiéle instrumenten en/of plaatsing van
financiéle instrumenten met plaatsingsgarantie; (7) Plaatsing van financiéle instrumenten zonder plaatsingsgarantie; (8)
Werking van een MTF (Multilateral Trading Facility); en (9) Werking van een OTF (Organized Trading Facility). B. Aanvullende
diensten: (1) Bewaarneming en beheer van financiéle instrumenten voor rekening van cliénten, met inbegrip van
bewaarneming en daarmee verband houdende diensten zoals contanten- en zekerhedenbeheer, met uitzondering van het
aanhouden van effectenrekeningen op het hoogste niveau; (2) Verstrekking van kredieten of leningen aan een belegger om
deze in staat te stellen een transactie in een of meer financiéle instrumenten te verrichten, waarbij de onderneming die het
krediet of de lening verstrekt, bij de transactie betrokken is; (3) Advisering aan ondernemingen inzake kapitaalstructuur,
bedrijfsstrategie en daarmee samenhangende aangelegenheden, alsmede advisering en dienstverrichtingen op het gebied van
fusie en overname van ondernemingen; (4) Valutawisseldiensten voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten; (5) Onderzoek op beleggingsgebied en financiéle analyse of andere vormen van algemene aanbevelingen
in verband met transacties in financiéle instrumenten; (6) Diensten in verband met het overnemen van financiéle
instrumenten; en (7) Beleggingsdiensten en -activiteiten alsmede nevendiensten van het type bedoeld in bijlage 1, Delen A of
deel B, die betrekking hebben op de onderliggende waarde van de derivaten bedoeld in deel C, punten 5), 6), 7) en 10) (nadere
omschrijving van de financiéle instrumenten MiFID Il) voor zover deze samenhangen met het verrichten van
beleggingsdiensten of nevendiensten

3 Informatiebarriéres zijn gebaseerd op fysieke organisatorische maatregelen, zoals afzonderlijke gebouwen, beperkte toegang
tot bepaalde locaties of voor bepaalde personen, IT-toegangsbeperkinge
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