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Active Hedge Group B.V.

Bart Peters is sinds 2005 één van
de moderators van de Beursvloer
en daarvoor ruim 15 jaar actief in

de financiéle wereld als
geldhandelaar en Market Maker
op de Amsterdamse Optiebeurs.
Binnen de Active Hedge Group is
hij o.a. verantwoordelijk voor het
schrijven van financiéle content
gericht op de actieve zelfbelegger.

Turbo’s zijn complexe
instrumenten en brengen
vanwege het hefboomeffect een
hoog risico mee van snel
oplopende verliezen. 7 op de 10
retailbeleggers verliest geld met
de handel in turbo’s. Het is
belangrijk dat u goed begrijpt hoe
turbo’s werken en dat u nagaat of
u zich het hoge risico op verlies
kunt permitteren.
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Ook Unilever heeft last van het (belasting)klimaat

Het zit Unileverbeleggers niet mee de laatste tijd. Het fonds wist al niet te herstellen van de
coronadip in maart 2020 tot die van niveaus daarvoor, het vertrek naar het Verenigd Koninkrijk
bracht ook geen gehoopt succes. Als defensieve belegging zou je verwachten dat Unilever nu dan
wel in de spotlights kan komen te staan. Dat klopt, alleen op een andere manier dan gehoopt.

Achter de schermen spelen  diverse
belastingperikelen. Deze zomer barste weer
eens een bom in Brazilié, het land waar al
heel veel multinationals op diverse manieren
in het zand beten. De Braziliaanse
belastingdienst heeft diverse zaken geopend
die samen optellen tot ruim €2 miljard en
stammen vanaf 1999. In de kern gaat het om
beschuldigingen van belastingontduiking bij
het samenvoegen en schrappen van merken
en onderdelen. Ook de recente verhuizing naar
Groot-Brittannié geeft weer extra munitie in
deze lopende zaken. Pikant is een andere
belastingclaim uit, jawel, Groot-Brittannié. Net
voor het definitieve besluit werd genomen om
naar Londen te verhuizen kwam de Britse
belastingdienst met een claim van €140
miljoen. Deze kan echter nog fors oplopen.
Saillant detail is dat vuiteindelijk de
Nederlandse belastingbetaler daar dan weer
voor kan opdraaien. Of de belastinginners het
nog niet druk genoeg hebben, opperde Boris
Johnson dat hij de wvrijstelling voor
dividendbelasting in het VK wil aanpassen en
met de opbrengst de National Health Service
extra steun geven. Politiek een handige zet
natuurlijk.

Met de sterk oplopende temperaturen en
opwarming van de aarde zijn de ijsdivisies van
Unilever spekkoper zou je zeggen. Helaas, ook
hier rommelt het stevig. Het activistische

ijsmerk van Unilever Ben & Jerry’'s stopte met
de verkoop van ijs in de (bezette) Palestijnse
gebieden. Dat had een felle oproep tot gevolg
in Israél: boycot alle Unileverproducten. Nu
begint dit ook door te sijpelen naar de VS. In
Florida nemen pensioenfondsen afscheid van
de aandelen Unilever, ongeacht of deze nu wel
of niet Brits zijn. Het is niet uit te sluiten dat
het hier een ‘cookie van eigen dough’ betreft.
Eerder, in juli 2020 was Unilever één van de
grote merken dat zich aansloot bij de
reclameboycot tegen o0.a. Facebook en Twitter.
Het ging om een actie tegen verspreiden van
haat en leugens via sociale media. Het was
vooral dochter Ben & Jerry's die zich
profileerde. Andere grote namen als Walt
Disney deden meer op de achtergrond mee,
door tijdelijk minder te spenderen.

Dit keer had Unilever misschien wel moeten
ingrijpen. In de VS bestaan harde wetten die
pensicenfondsen simpelweg verbieden te
beleggen in bedrijven die bij dit soort boycots
betrokken zijn. Unilever lijkt dus de greep op
haar dochters verloren te hebben en niet
verrassend laat het nu weten in het vervolg bij
overnames dit soort ‘vrijheden’ duidelijker te
regelen. Hoewel het bedrijf duurzaamheid en
alle andere sociale doelstellingen hoog in het
vaandel heeft staan, zijn er grenzen bereikt.

Is er dan niets positiefs meer te melden?

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Concurrent Kraft Heinz doet een overname in Brazilié zonder
financiéle details te vermelden. Het gaat om het lokaal belangrijke
Companhia Hemmer Industria, een producent van specerijen en
sauzen. Daarmee wil men de smaakverbeteringsstrategie
opkrikken. Ook Kraft Heinz heeft het niet makkelijk en zag omzet
wegvallen. Wel is het qua dividendrendement een mooie naam.
Maar liefst $1.60 keren ze uit, dik 4.3% op jaarbasis. Voorlopig
misschien een alternatief voor Unilever. Dat noteert momenteel op
een koers/winst verhouding van 23, tegen 20 voor Kraft Heinz. Ooit
waren er snode plannen van Kraft Heinz om met de steun van
Warren Buffett en ruim twee keer zo grote Unilever over te nemen.
Paul Polman stond echter met rechte rug en ondanks de verleiding
van tientallen miljoenen hield hij de boot af. Warren Buffett gelooft
niet in vijandige overnames en dus was de zaak snel bekeken. Een
nieuwe poging lijkt onwaarschijnlijk, beide partijen zullen op eigen
kracht verder willen groeien. Hoe dat verloopt horen we op 21

oktober bij de 3e kwartaalcijfers van Unilever en rond Sinterklaas .
laat Kraft Heinz de 3e kwartaalcijfers over het gebroken boekjaar
zien.

Om in te spelen op een mogelijk verdere koersbeweging van bovengenoemde fondsen zijn er bij BNP Paribas Markets voor de meeste titels
zowel turbo’s long als turbo’s short beschikbaar. Mocht u dit overwegen en dit past in uw portefeuille en strategie, gebruik dan bij voorkeur
lage hefbomen om een eventuele vroegtijdige uitstop te voorkomen.

Turbo's zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen. 70% van de
retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe turbo’s werken en dat u nagaat of u zich het
hoge risico op verlies kunt permitteren.

Auteur: Bart Peters

Lopende posities:

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in dit
document dan wel financiéle instrumenten gerelateerd aan de onderliggende waarde zoals beschreven in dit document. Er kan sprake zijn
van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor hen belegd wordt en waar zij geen invloed op
hebben op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle belangenconflicten bekend.

Bronnen: NRC 14-6-2021, Business Insider 2-7-2020, Trouw 1-10-2021 en FT.com 7-9-2021.

BNP PARIBAS The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de
toekomst.
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Nico Bakker

Bakker Technische Analyse
Consultancy B.V.

Nico Bakker is hofleverancier
van technische analyse binnen
BNP Paribas Markets. Hij
publiceert regelmatig artikelen
in allerlei media. Ook verzorgt
hij diverse trainingen en
workshops en is hij een graag
geziene spreker tijdens
beleggingsevenementen.

Vernauwing voor Unilever
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Een aantal aandelen lijkt altijd in een portefeuille te behoren, tenminste als de lange termijn trends worden
bekeken. Eén daarvan is Unilever. Dat wil echter niet zeggen, dat er geen perioden zijn, waar het weleens
wat minder gaat of waarin een aangepaste strategie beter op zijn plaats is. Afhankelijk van de chart is het
immers raadzaam met de markt mee te bewegen. Unilever bevindt zich de laatste jaren in een wat
onstuimige periode binnen de meerjarige uptrend. Dat vraagt aanpassingsvermogen. Het Dashboard doet

daarbij uitstekend zijn werk.

Krapper speelveld

Als we vuitzoomen op de chart, dan is een
meerjarige uptrend zichtbaar. De maandkaart
wordt immers gekenmerkt door een patroon van
hogere swings, begeleid door een stijgende SMA-
lijn. De laatste twee jaar is er echter wat
stabilisatie zichtbaar. Er is nog steeds sprake van
hogere bodems, maar ook van lagere toppen.
Vanaf de top op krap 55 is de dalende lijn goed
zichtbaar. Het ontbreekt de markt aan
overtuiging om hogere niveaus op te zoeken. Het
speelveld wordt dus wat krapper. Als steunzone
noteren we de zone rond 40/42. Daaronder komt
de meerjarige uptrend in gevaar. Op de
weekkaart ligt nog een tussenliggend niveau op
45 van de afgelopen weken.

Coaching

Op dit moment is een afdaling valide. Op het
Dashboard is wvoor de weekgrafiek de
Downconditie geldig. Trendvolgende
Dashboardbeleggers lijken dus niets te zoeken te
hebben in het aandeel. Pas bij signalen van
bodemvorming  liggen er mogelijk  weer
koopkansen. De aangereikte steunzones kunnen
daarbij van belang zijn. Voor nu lijkt een positie
aan de zijlijn volgens het Dashboard de juiste
overweging.

Heeft u tussentijds vragen over de koersvorming
van dit fonds? Via Twitter @TheDailyTurbo
informeren wij u graag en houden u verder op de
hoogte.

Auteur: Wouter de Boer
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Lopende posities:

Op het moment van schrijven heeft Wouter de Boer van BTAC in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in dit document dan wel
financiéle instrumenten die hier aan zijn gerelateerd. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen, kapitaalverzekeringen en/of pensioenfondsen waarin
wordt belegd en waar hij geen invloed heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle belangenconflicten bekend.

The bank for a changing world

BNP PARIBAS

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Just Eat Takeaway: Toekomstige potentie
Huidige Aandelenkoers: €66,02

Voor de belegger die Just Eat Takeaway al langere tijd in zijn portefeuille heeft, wordt het een
hoofdpijndossier. De aandelen lijken zich niet te kunnen ontdoen van het anker dat vast zit aan de koers.
Je kan spreken van een soort eeuwige belofte dat een hogere koers in aantocht is. Garanties bestaan
echter niet op de beurs. Een belegger die Just Eat Takeaway niet kent zou denken als een van de grootste
profiteurs van de coronapandemie, de koers weg zou moeten spuiten. Echter maakt Just Eat Takeway het
zichzelf juist lastig. Sommige factoren hebben ze controle over, andere niet. Voor wie Just Eat Takeaway
nog niet kent hierbij een korte samenvatting.

Matthijs Kok

ProBeleggen B.V. Het Bedrijf .

Just Eat Takeaway beheert websites waar mensen eten van vele verschillende restaurants kunnen
Matthijs Kok is analist bij bestellen. De onderneming wil graag een zo breed mogelijk aanbod van restaurants. Door de sluiting van
ProBeleggen. Hij groeide op de horeca kwam dit in een versnelling. Restaurants zoeken omzet en sloten zich massaal aan bij het

il SMEEPO &n SHiasies platform van Just Eat Takeaway. Aan de andere kant zoeken consumenten naar mogelijkheden om
International  Management

aan  de Universiteit  van makkelijk thuis te eten en bestelden massaal eten bij Just Eat Takeaway. Uiteindelijk resulteert dit ook in
Manchester  met  een klanten die vaker bestellen en gemiddeld duurder bestellen. De CEO van Just Eat Takeaway noemt dit het

specialisatie in  Corporate platformeffect.
Finance en Beleggen.
Matthijs werkte voorheen bij

Terugblik naar juni
UBS en Dutch Debt Advisors.

Afgelopen juni schreef ik over de deal met Grubhub en de netto shortpositie in het aandeel. De druk van
de shorts zouden de koers laag houden. Na aankondiging van de deal, werd 10% van de shortposities
teruggedraaid. Een herhaling van zetten zoals wij bij de fusie van Takeaway en Just Eat gezien hadden.
Hieronder kunt u de vergelijking zien van de shortposities voor en na de afronding van deal.

€I €D €@

Historische opbouw netto shortpositie in Just Eat Takeaway t'm 31 mei 2021
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Historische opbouw netto shortpositie in Just Eat Takeaway t/m 5 oktober 2021
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Bron: shortsell.nl - A 4

De afname van shartposities hebben echter niet het gewenste koerseffect gehad. De uiteindelijke overname van Grubhub werd niet met gejuich
ontvangen. Hoger dan €83,56, een stijging van 12,5% vergeleken met de prijs tijdens de publicatie van mijn vorige stuk, noteerde Just Eat
Takeaway niet. Dit ligt echter niet alleen aan de overname.

JUST EAT TAKEAWAY

11.06.2021 - 05.10.2021
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— JUST EAT TAKEAWAY

Infront

litse Groen

Wat litse Groen heeft bereikt met Just Eat Takeaway is indrukwekkend. Een marktleider in bijna elke markt waar het bedrijf actief is. Tot voor
kort kon het zelfs beweren dat het een van enige winstgevende maaltijdsplatformen was. lets wat concurrenten Delivery Hero en Uber nog niet
hebben weten te bewerkstelligen.

Net zoals Just Eat Takeaway gegroeid en veranderd is, is Jitse dat ook. De doortastende CEQ, met een scherp oog voor een deal, laat zich nu
afleiden door randzaken. Het vuren van kleine naaldenprikken richting concurrenten schuwt litse niet. Nadelige veranderingen in regelgeving
voor koeriers van de concurrenten worden triomfantelijk op Twitter gedeeld door de CEO. Naar mijn mening niet handig, zeker gezien een
concurrent een zeer rijk moederbedrijf heeft, namelijk Prosus. Die zou zonder blikken of blozen Just Eat Takeaway zo over kunnen nemen.
Vanwege de verwatering van zijn aandelen door de overnames zou de CEQ hier niks meer tegen in kunnen brengen.

Dit werd aan een waslijst van andere communicatieve tekortkomingen toegevoegd. In het verleden had litse meerdere keren aandeelhouders
verzekerd dat hij niet de logistiek business in zou stappen met Just Eat Takeaway. Enkele maanden later start hij toch het uitrollen van Scoober,
de logistieke tak. Eerder dit jaar beweerde litse dat het geen boodschappen zou bezorgen. Ook hiervan kwam hij terug. Het consistente flippen
van mening irriteert aandeelhouders en komt viteindelijk zeer slecht over omdat je de CEO niet meer op zijn woord kan vertrouwen. De druppel
kwam bij de publicatie van de trading update voor het tweede kwartaal. Just Eat Takeaway maakte geen splitsing tussen de cijfers pre- en post-
fusie waar dat wel gebruikelijk is. De vraag of Just Eat Takeaway iets probeerde te verbergen passeerde de revue.

BNP PARIBAS The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Waarom is het nog steeds interessant?

Voor het tweede kwartaal rapporteerde Just Eat Takeaway een groter
verlies dan in het eerste kwartaal: €190 miljoen. Dit was lager dan de
verwachting en het management benadrukte dat het verwacht dat
het verlies weer zal afnemen. Het verwachte verlies voor 2021
bedraagt tussen de €280 en €450 miljoen volgens analisten maar na
de call zou dit eerder tussen de €350 en €375 miljoen bedragen. De
grootste oorzaak van de verliezen zijn de investeringen in het
Verenigd Koninkrijk (€122 miljoen) en fee caps en rebates (€142
miljoen). Just Eat Takeaway behaalde hiermee succes door hun
positie in het Verenigd Koninkrijk te versterken.

De pro forma omzetgroei bedroeg 41% vergeleken met een jaar
eerder. Dit lag vrijwel in lijn met de verwachting. Verder maakte Just
Eat Takeaway bekend dat de VS en de net overgenomen Grubhub
niet moest verwachten dat winsten vit landen zoals Nederland en
Duitsland daar geinvesteerd zullen worden.

Vooruitzicht

Just Eat Takeaway presenteert volgende week haar trading update
waar een beter beeld van de ontwikkelingen in het Verenigd
Koninkrijk en de VS zichtbaar moeten worden. Daarnaast is er op 21
oktober een capital markets day. Deze zal voor Just Eat Takeaway
zeer belangrijk worden om investeerders te overtuigen dat die
toekomstige koersstijging niet een droom maar een realiteit kan
worden.

Vanwege de aanhoudende onzekerheid en de hogere volatiliteit van
de markt kan het lonen om in een rendement certificaat te
investeren in plaats van de aandelen. Tussen nu en 5 maanden biedt
het volgende certificaat 21% potentieel rendement.

Rendement Certificaat Just Eat Takeaway

Rendement certificaten kunnen een interessant
rendementspotentieel bieden en als alternatief voor een directe
investering in de aandelen dienen.

Onderstaande rendement certificaat op Just Eat Takeaway kan
bijvoorbeeld 21% potentieel rendement opleveren voor de komende 5
maanden.

Turbo's & trading 6

Een rendement certificaat werkt als volgt: onder voorwaarde dat de
aandelenkoers gedurende de looptijd niet de ondergrens raakt,
ontvang je na einddatum een vaste uitkering. Raakt de aandelenkoers
wel de ondergrens? Dan ontvangt u na einddatum een bedrag gelijk
aan de slotkoers van de aandelen op einddatum. U loopt dus wel
risicol Daalt het aandeel fors, dan zal ook het bijbehorende
rendement certificaat dalen.

BNP Paribas heeft op Just Eat Takeaway een rendement certificaat
beschikbaar dat afloopt op 18 maart 2022. Dat is over 5 maanden. De
ondergrens van het certificaat ligt op € 55,00. Een marge van 19%.

De prijs van dit rendement certificaat is zelfs goedkoper dan de koers
van het aandeel met €70,90 tegenover €66,02 van het aandeel.
Onder voorwaarde dat het aandeel de komende 5 maanden ook
boven de ondergrens van € 55,00 blijft, ontvangt u in maart een
vitkering van €86,00. Dus bijna €15,00 meer dan de investering nu.
Dat betekent een rendement van 21%. In onze optiek een interessant
potentieel rendement in 5 maanden. Daarbij biedt de marge van 17%
een degelijke buffer.

Het rendement is wel gemaximeerd. Meer dan €86,00 krijgt de
belegger niet, ongeacht hoe hoog Just Eat Takeaway op 18 maart
2022 noteert. In ruil voor een positief resultaat bij een zijwaartse
beweging of beperkte daling, geeft u dus naar boven toe
rendementspotentieel op.

Mocht de koersreactie toch negatief zijn, dan is er voor de belegger in
dit rendement certificaat niets aan de hand, zolang de aandelenkoers
de komende 5 maanden maar boven de ondergrens van €55,00 blijft.
Daaronder loopt u hetzelfde risico als met de aandelen zelf. In het
geval dat Just Eat Takeaway de ondergrens namelijk wel raakt,
betekent dit dat u na de einddatum een bedrag ontvangt gelijk aan
de slotkoers van Just Eat Takeaway die dag. Wie reeds in aandelen
Just Eat Takeaway belegt, een investering overweegt te doen, of
gewoon op zoek is naar rendement met het hiervoor beschreven
risico, kan dit certificaat van BNP Paribas overwegen.

Rendement Certificaat Just Eat Takeaway - NLBNPNL1D7HS5 (bron: BNP Paribas)

Prijs op het moment van schrijven: €70,90
Einddatum: 18 maart 2022

Ondergrens: €55,00

Maximale uitbetaling: €86,00

RENDEMENT CERTIFICATEN OP JET

Bronnen: BNP Paribas Markets, Reuters Eikon, shortsell.nl, kwartaal- en jaarverslagen Just Eat Takeaway en Marketscreener.

Matthijs Kok is verbonden aan ProBeleggen.nl en DeAandeelHouder.nl en heeft zowel privé en zakelijk een long positie in Just Eat Takeaway.

Rendement Certificaten zijn complexe en risicovolle financiéle producten en kennen geen gegarandeerde waarde en hebben een vooraf bepaalde looptijd. Aan een
belegging in deze financiéle producten zijn financiéle risico’s verbonden en de belegger dient zich te realiseren dat hij zijn belegde kapitaal geheel of gedeeltelijk
kan verliezen. Daarnaast loopt hij of zij kredietrisico op de uitgevende instelling. Rendement Certificaten worden uitgegeven door BNP Paribas Issuance B.V. en BNP
Paribas SAA. garandeert de verplichtingen van BNP Paribas. In geval van faillissement of gebrek van betaling van BNP Paribas lopen beleggers in de Rendement
Certificaten het risico mogelijk minder terug te krijgen dan de waarde van de Rendement Certificaten en in het slechtste geval zelfs hun gehele belegging
verliezen. BNP Paribas is eveneens market maker in de Rendement Certificaten.

Dit instrument richt zich tot ervaren beleggers die over voldoende kennis beschikken om, in het licht van hun financiéle situatie, de voordelen en risico's te kunnen
inschatten van een belegging in dit complexe instrument, vertrouwd zijn met de onderliggende waarde en die bereid zijn een significant kapitaalrisico te lopen.
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De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Per 1 oktober 2021: maximale hefboom bij Turbo's en Boosters
Met ingang van 1 oktober 2021 zijn er nieuwe regels van kracht die de
hefboom maximeren op vooraf vastgestelde niveaus.

Eén van de belangrijkste kenmerken van Turbo’s en Boosters is de
hefboom. De hefboom versterkt het procentuele rendement op de
onderliggende waarde; zowel bij positieve rendementen als bij
negatieve rendementen. Naarmate de koers van de onderliggende
waarde dichter bij het financieringsniveau van het product komt te
liggen, neemt de hefboom toe en bovendien neemt dan het risico toe
dat het stop loss-niveau wordt bereikt. Als het stop loss-niveau wordt
bereikt, wordt de positie van de beleggers in het product gesloten en
zullen zij een verlies lijden.

Sinds 1 oktober 2021 geldt de door de AFM opgestelde
hefboombeperking. Deze  maatregel omvat de introductie
hefboomlimieten voor zowel Turbo’s als Boosters die tot doel hebben
het financiéle risico voor beleggers te verminderen.

FAQ
Hieronder treft u antwoorden op veel gestelde vragen:

Welke producten kan ik nog kopen?
Dat betekent dat als u als belegger een hefboomproduct wilt kopen
via uw bank of broker dat alleen mogelijk is indien de hefboom lager
is dan een vooraf vastgestelde grens. BNP Paribas geeft in dit geval
enkel een biedkoers af. U kunt dergelijke Turbo's en Boosters pas weer
kopen als de hefboom is afgenomen.

De hefboom van mijn product is hoger dan het maximum. Wat nu?
Heeft u een bestaande positie in een Turbo of Booster met een
hefboom die hoger is dan de maximale hefboom? Dergelijke posities
kunt u gewoon aanhouden en tegen de biedkoers sluiten. U als
belegger heeft geen verplichtingen die voortvloeien uit de
hefboombeperking.

Wat zijn de maximale hefbomen?
Er zijn vier categorieén van hefbomen. Zie hiervoor de onderstaande
tabel.

Ik heb reeds een product in portefeville maar kan het niet direct
vinden. Hoe kan ik alle producten vinden op de website?
Waarschijnlijk bezit u een product waarvoor geldt dat de maximale
hefboom is bereikt. Als u in de horizontale menu-balk op
www.bnpparibasmarkets.nl via het kopje ‘Producten’ klikt op
‘Verhandelbaar’ krijgt u het totale productoverzicht. U kunt nu aan de
linkerzijde de filters instellen zoals past bij uw zoekbehoefte.
Wanneer u de grijze box ' Toon ook alle producten waarvan de
maximale hefboom is bereikt’ aanvinkt, worden ook de relevante
producten getoond waarvoor geldt dat de maximale hefboom is
bereikt.

Als u een product heeft waarvoor geldt dat het stop loss-niveau is
bereikt, kunt u onder het kopje ‘Producten’ klikken op ‘Niet
verhandelbaar'.

Meer informatie
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1. Hefboom 30

Amerikaanse dollar

Britse pond sterling
Valutaparen
bestaande uit twee
van de volgende
valuta:

Canadese dollar
euro

Japanse yen
Zwitserse frank

2. Hefboom 20

FTSE 100
CAC40
DAX30
Dow Jones Industrial Average
S&P 500
Indices:
NASDAQ
NASDAQ 100
Nikkei 225
ASX 200

EuroStoxx 50

valutaparen bestaande uit één van de valuta
genoemd onder
1. hierboven

Valuta:

Edelmetalen: goud

3. Hefboom 10

Indices: Alle indices niet genoemd onder 2 hierboven

Grondstoffen Alle grondstoffen met uitzondering van goud

4. Hefboom 5
Aandelen Alle individuele aandelen

Overige Al wat niet hierboven is genoemd.

Lees voor meer informatie deze informatiepagina op de website van BNP Paribas Markets. Hier treft u onder meer een uitleg over de 'bid
only’-situatie op Euronext. Ook kunt u bellen met ons op 0900-MARKETS of een e-mail sturen naar markets@bnpparibas.com.

BNP PARIBAS

The bank for a changing world
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Doe mee met de Slimste Belegger en leer beter Turbobeleggen!

Slimste Belegger Themaweek 4:
Fundamentele analyse combineren met Turbo’s

Vorige week was de week van actief handelen. Met de markten die over de gehele linie dalingen lieten zien, heeft een aantal spelers met
Turba’s Short goed geanticipeerd op deze nieuwe marktomstandigheden. Deze week staat in het teken van beleggen voor de langere termijn.
Coach Jim Tehupuring is vermogensbeheerder en heeft dus een lange horizon.

Is dat dan een slechte combinatie met Turbo’s? Niet noodzakelijkerwijze. “Zolang je maar op de risico’s let en met lage hefbomen belegt”,
betoogt Tehupuring in het webinar van maandag 4 oktober. Zelf heeft hij Turbo's die hij al langer dan een jaar in portefeuille heeft. Hetzelfde
vertelde coach Jean-Paul van Oudheusden in het webinar van 21 september.

Deze week publiceert Jim artikelen waar u uw voordeel mee kunt doen. Bijvoorbeeld zijn laatste artikel is een interessante strategie over
dividenden in combinatie met Turbo's. U kunt het hier lezen.

Houdt u voor meer updates van Jim de spelwebsite of de App van de Slimste Belegger in de gaten. Wilt u het webinar terugzien?
Dat kan in ons archief. Veel succes bij de laatste spelweek!

GRATIS AANMELDEN

De Slimste belegger app, —
download hem nu! Nieuw:

e s\'\m&e

o0 weoon Bamn @

De hele dag door onbezorgd kunnen handelen. BNP Paribas en Posmes o ev aypp
IEX presenteren u de gloednieuwe Slimste Belegger App! 5»'\‘3‘“9““ be\c%ﬁ

Broner. W cassawo o TonaaL
€0.000 + €100.000 = €100.000

£ Download in de ONTDEK HET OP

App Store * Google Play

Rendement

Portefeuille

Turbo’s zijn complexe instrumenten en brengen vanwege het hefboomeffect een hoog risico mee van snel oplopende verliezen. 7 op de 10
retailbeleggers verliest geld met de handel in turbo’s. Het is belangrijk dat u goed begrijpt hoe turbo’s werken en dat u nagaat of u zich
het hoge risico op verlies kunt permitteren.

BNP PARIBAS The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger. Onderstaand vindt
U een overzicht ons webinar aanbod:

Datum

07/10/2021 12:00 uur

Titel

Bakkers Lunch Webinar

In dit Lunch Webinar zal technisch analist Nico Bakker u op de hoogte
brengen van de laatste technische stand van zaken op de financiele
markten. Een update van het actuele landschap van de belangrijkste
markten en titels.

De uitzending duurt 30 minuten. Kennis van technische analyse is
essentieel. Let op: bij uitzondering is er geen webinar op 3 december.

Spreker

Nico Bakker KUk Hier

18/10/2021 19:30 vur

19:30

Maandag

Bakkers Bull / Bear Webinar

In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u
inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard
Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching tips
presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en maandgrafieken
van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde Visuele Pareltjes,
ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

De vitzending duurt 60 minuten.
Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

Nico Bakk
1o baKker Klik Hier

Fundamenteel beleggen deel 4

ProBeleggen en BNP Paribas verzorgen in 2021 elk kwartaal een webinar
waarbij de basis van fundamentele analyse centraal staat.
Beleggingsexpert en eigenaar van ProBeleggen Albert Jellema zal in deze
vitzendingen u de beginselen van aandelenanalyse uitleggen onder regie
van productexpert Rogier San Giorgi van BNP Paribas.

De vitzending duurt 60 minuten.

Albert Jell
ertetema KLk Hier

Klik hier voor het archief

BNP PARIBAS
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Markets Update en Daily Charts video's

?

Angst voor stagflatie | 6 oktob...

* - -

MA™ ETS
UPwAlE
BART PETERS

BEKIJK DE MARKETS
UPDATE VIDEO

BEKIJK DE DAILY
CHARTS VIDEO

“~0 PR BAKKER
Watch on 3 Youlube 14

ABONNEER U OP HET KANAAL VAN
BNP PARIBAS MARKETS

BNP PARIBAS The bank for a changing world
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Risico’s
De aanschaf van  Turbo's en
Boosters en  Memory Coupon Notes
brengt bepaalde risico's met zich
mee, zoals koersrisico, kredietrisico
en liquiditeitsrisico. ~ Turbo's  en
Boosters en Memory Coupon Notes
zijn daarom niet geschikt voor iedere
belegger. Het is van belang dat u
de kenmer ken en risico’s van deze
producten begrijpt voordat U een

beleggingsbeslissing neemt.

Tevens dient u zorgvuldig af te
wegen of Turbo’'s en Boosters en
Memory Coupon Notes geschikt zijn

voor U gezien uw  ervaring,
beleggingshorizon, overige
beleggingen, financiéle positie,

risicobereidheid en andere relevante
omstandigheden. In geval van
twijfel, dient u professioneel advies
in te winnen. Deze nieuwsbrief
dient slechts ter informatie en is
geen aanbieding of een uitnodiging
tot het doen van een aanbieding
van Turbo's of Boosters of Memory
Notes. Het aanbod van
vindt

vitsluitend plaats op basis van het

Coupon
Turbo's en Boosters
relevante basisprospectus, eventuele
bijbehorende supplementen en de
definitieve voorwaarden.
De beslissing om  Turbo's en
Boosters en  Memory Coupon Notes
te kopen moet dan ook op basis
worden

van deze documenten

gemaakt. Deze documenten  zijn
kosteloos verkrijgbaar via
www.bnpparibasmarkets.nl.

Deze paragraaf bevat slechts een
over zicht van de belangrijkste
risico’s van Turbo’s en Boosters. Lees
voor een volledig overzicht het
relevante basisprospectus, eventuele
bijbehorende supplementen en de
definitieve voorwaarden. Turbo's en
Boosters zijn financiéle instrumenten
voor actieve en ervaren beleggers
met een hoge risicoacceptatie. Door
de hefboom is een belegging in

Turbo's en Boosters risicovoller dan

een directe beleg ging in de

onderliggende waarde.

Bij Boosters is de hefboom en het
risico doorgaans nog hoger dan bij
Turbo's. Hoe hoger de hefboom die
men kiest, hoe sneller een beweging
van de onderliggende waarde door
werkt in de waarde van de Turbo
en de Booster. Het stop loss-niveau
van een Turbo en Booster kan
wijzigen, waardoor bij een wijziging
het stop loss-niveau dichter bij de
koers van de onderliggende waarde
kan komen. Bij indices zullen deze
wijzigingen in periodes waarin veel
dividend  wordt
zijn. Bij alle financiéle instrumenten

uitgekeerd, groter

kan gedurende zowel de looptijd

als op de afloopdatum de volledige
inleg verloren gaan. Veranderingen
van de wisselkoersen van onderlig-
gende waarden die niet in euro
zijn genoteerd,  beinvloeden  de
waarde van de in euro genoteerde
producten. Een stijging van de
lokale valuta ten opzichte van de
euro zal in

beginsel een positief

effect hebben, een daling een
negatief effect. Beleggingen in
aandelen markten van opkomende
markten gaan gepaard met extra

risico’s op politiek, economisch, de

sociaal en juridisch gebied.
Daarnaast ont breekt door
gebrekkige  beschikbaarheid  van
financiéle verslaggeving en andere
data in sommige markten
transparantie.  Ongunstige  ontwik-

kelingen hebben hierdoor vaak een
sterk negatieve invloed hebben

op de waarde van beleggingen in
markten.

opkomende Beleggen in

grondstoffen gebeurt meestal door
middel van termijncontracten Door
te beleggen in termijncontracten en
deze op tijd te verkopen kan fysieke
levering van een grondstof worden
voorkomen. Wanneer een belegger
voor lange termijn in een bepaalde
hij/zij het
termijncontract  voor  het

grondstof belegt, dient
aflopen

door te rollen naar een
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termijncontract met een langere
looptijd. Het doorrollen van
termijncontracten  kan rendement

opleveren of juist rendement kosten.
Dit is afhankelijk van de termijnmarkt
en staat los van veranderingen van
de spotprijs van de desbetreffende
grondstof. Wan  neer een
termijncontract afloopt, zal de prijs
daarvan de  actuele  spotprijs
benaderen. Bij het doorrollen wordt
het aflopende contract verkocht

en het volgende contract gekocht.

Het verschil tussen opeenvolgende

termijnprijzen kan een negatief ren
dement opleveren voor de belegger.

BNP Paribas is liquidity provider
(market maker) voor de Turbo's. Dat
wil zeggen dat BNP Paribas onder
normale marktomstandigheden bereid
is om Turbo's en Boosters te kopen
en te verkopen. Hierdoor is het
mogelijk om onder normale
marktomstandig heden Turbo's en
Boosters te kopen of verkopen. Meer
informatie over de tijden waarop U
kunt handelen in Turbo's en Boosters
vindt u in de relevante
productbrochures. De prijs waarvoor
BNP Paribas bereid is een Turbo of
een Booster te kopen wordt de
‘biedprijs’ genoemd en de prijs
waarvoor BNP Paribas bereid is een
Turbo of een Booster te verkopen
wordt de ‘laatprijs’ genoemd. Het
verschil tussen de bied en laat
prijzen wordt de spread genoemd.
Gedurende de looptijd van een
Turbo of een Booster kan de spread
aan wijziging onderhevig zijn.
Bijvoorbeeld indien er belangrijke
cijffers worden gepubliceerd zoals
jaarcijfers of macro-economische cijfers
kan de spread (tijdelijk) wordt
vergroot.

Actuele informatie over de bied en
laatprijzen gehanteerd durende de
looptijd van Turbo's en Boosters treft

U aan op de relevante product
pagina van de website
www.bnpparibasmarkets.nl. Door

bijzondere omstandigheden kan het
voorkomen dat de handel in Turbo's
en Boosters tijdens beursuren wordt
stilgelegd. Dit kan gebeuren als de
handel in de onderliggende waarde

wordt stilgelegd, een  Turbo of
Booster uit verkocht s, indien in
korte tijd een groot aantal orders
wordt geplaatst, bij extreme
marktomstandigheden of bij
storingen in het systeem van BNP
Paribas, Euronext, een dataleverancier
of de beurs waarop de onderliggende
waarde  wordt verhandeld. Indien
BNP Paribas geen prijzen afgeeft
kan het zijn dat het niet mogelijk is
om een Turbo of Booster te kopen
of te verkopen of niet tegen de door
U gewenste prijs. Dit laatste kan
zich voordoen omdat u in dergelijke

situaties  voor  koop en  verkoop
afhankelijk bent van andere
beleggers die willen  kopen of
verkopen.

>

BNP PARIBAS
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Disclaimer

Dit document is opgesteld door BNP
Paribas S.AA. of haar dochtervennoot
schappen  of  groepsondernemingen
("BNP Paribas”). Alle informatie

in dit document is gebaseerd op
informatie afkomstig van BNP Paribas
en van andere instellingen die als
betrouwbaar  gelden. BNP Paribas
geeft in dit document een getrouwe
reproductie van dergelijke informatie,
echter  BNP  Paribas  biedt geen
garantie voor de juistheid van de
getoonde  gegevens  verkregen van
derden. Geen garantie of zekerheid
in welke vorm ook, expliciet

of impliciet, wordt gegeven met
betrekking tot de volledigheid en
juistheid van de informatie opgeno-
men in dit document. BNP Paribas
accepteert geen enkele verplichting
om enige informatie opgenomen in
dit document te herzien of te cor-
rigeren. Geen handelen of nalaten
van BNP Paribas of haar directeuren,
werknemers,  agenten of andere
vertegenwoordigers met betrekking tot
de informatie opgenomen in dit
document vormt, of wordt geacht

te vormen, een verplichting of
garantie van BNP Paribas of enig
ander persoon. Indicatieve prijzen of
analyses in dit document zijn te
goeder trouw opgesteld, uitgekozen
en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien
van de juistheid, volledigheid en
redelijkheid van deze prijsopgaven
of analyses. Onverminderd de
juridische  verantwoordelijkheid voor
informatievoorziening, accepteert BNP
Paribas geen enkele vorm van
aansprakelijkheid voor kosten, schade
en claims ontstaan uit, of in
verband met, een belegging in
financiéle instrumenten beschreven in
dit document. BNP Paribas en/ of
haar  dochtervennootschappen  of
groepsvennootschappen, verbonden
vennootschappen, werknemers of
klanten kunnen een belang in finan-
ciéle instrumenten beschreven in dit
document of daaraan gerelateerde fi-
nanciéle instrumenten. Een dergelijk
belang kan omvatten het handelen,
aanhouden, onderhouden van een
markt in  zulke financiéle instru-
menten als ook het verschaffen van
bank, krediet en andere financiéle
diensten aan een vennootschap

of de uvitgevende instelling van de

financiéle instrumenten beschreven in
dit document. BNP Paribas treedt
met betrekking tot een transactie, de
financiéle instrumenten of andere
verplichtingen ~ beschreven in  dit
document, niet op als financiéle
adviseur of in een fiduciaire rol.
BNP Paribas geeft met betrekking tot
geen enkele jurisdictie een garantie
of advies over fiscale, juridische en
boekhoudkundige zaken. Dit document
is niet bedoeld voor de distributie of
het gebruik door enig persoon of
entiteit in een jurisdictie of land
waarin een dergelijke distributie of
gebruik in strijd is met lokale wet
en regelgeving. De informatie
opgenomen in dit document is
eigendom van BNP Paribas en is
verstrekt op verzoek van een gese-
lecteerd aantal ontvangers en mag
niet (geheel of gedeeltelijk) worden
verstrekt of anderszins gedistribueerd
aan een andere derde partij zonder
de schriftelijke toestemming van BNP
Paribas.

Verenigde Staten van Amerika: Dit
document is uitsluitend bestemd voor
verstrekking aan  “majorinstitutional
investors” zoals gedefinieerd in “Rule
15a6" van de Amerikaanse Exchange
Act van 1934, zoals van tijd tot tijd
gewijzigd (de “Exchange Act”) en mag
niet  worden verstrektaan  andere
Amerikaanse in gezetenen. Elke
Amerikaanse”major institutional
investor”  die deze in formatie
ontvangt en komt door het ontvangst
ervan overeen dat hij de informatie
in dit document niet zal verstrekken
of anderszins  distribue ren aan
anderen. De effecten zoals hierin
beschreven zijn en zullen niet
worden geregistreerd zoals bedoeld in
de  Amerikaanse Securities Act van
1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd
(de "Securities Act”) en mogen niet
worden aangeboden of verkocht in de
Verenigde Staten van Amerika, tenzij
aan “qualified institutional buyers”
(gekwalifi  ceerde institutionele
beleggers) in lijn met “Rule 144A" of
op grond van een andere vrijstelling
van of het niet van toepassing zijn
van de registratieverplichting van de
Securities  Act. De aanbieding of
verkoop van de effecten of
transacties in de effecten kunnen
verder beperkt  worden door
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toepasselijke wet en regelgeving van
de Verenigde Staten of van haar
afzonderlijke staten.  Potentiéle
beleggers dienen zichzelf daarom op
de hoogte te stellen van en
juridische beperkingen bij het
aangaan van transacties na te leven.

BNP Paribas S.A. staat in Nederland
onder toezicht van de Autoriteit
Financiéle Markten. BNP Paribas SA
staat in Frankrijk onder toezicht van
de ‘Autorité des marchés financiers’
en haar activiteiten in Nederland
vallen onder het gedragstoezicht van
de Autoriteit Financiéle Mark ten.
Behalve in  landen waarin dit
wettelijk is vereist is de inhoud

van dit document is niet beoordeeld
door toezichthouders in de landen
waarin dit document wordt verstrekt.
In geval van twijfel over de inhoud
van dit document dient onafhankelijk
professioneel advies te  worden
ingewonnen. © BNP Paribas SA. Alle
rechten,  behalve indien  expliciet
toegekend, worden voorbehouden.
Reproductie in welke vorm ook van
de inhoud van deze nieuwsbrief is
zonder voorafgaande schriftelijke
toestemming  verboden tenzij voor
persoonlijk gebruik. De nieuwsletter
bevat merken van BNP Paribas. De
merken omvatten onder andere het
logo van BNP Paribas en de
merknamen ~ BNP  Paribas.  Alle
intellectuele eigendomsrechten met
betrekking tot de indices genoemd in
dit document behoren toe aan de
relevante Index sponsoren (de “Index
Sponsoren”).  De relevante  Index
Sponsoren zijn op generlei wijze
betrokken bij de totstandkoming of
verkoop van de producten genoemd
in dit document, noch wordt door
hen enig advies tot aankoop van
deze producten gegeven.

in dit document
beschouwd  als

De aanbevelingen
moeten  worden
“Reclame-vitingen”.

Dit document is niet toegespitst op uw
persoonlijke situatie en mag daarom
nadrukkelijk niet beschouwd worden als
een beleggingsadvies of een voorstel of
aanbod tot kopen of verkopen van
financiéle instrumenten en/of het
afnemen van beleggingsdiensten.

Deze aanbevelingen zijn niet opgesteld
overeenkomstig de wettelijke
voorschriften ter bevordering van de

onafhankelijkheid van onderzoek op
beleggingsgebied en zijn evenmin
onderworpen aan een verbod om al véér
de verspreiding van onderzoek op
beleggingsgebied te handelen.

>

BNP PARIBAS

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden

The bank for a changing world

behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.



Ook Unilever heeft

Vernauwing

last van het .
voor Unilever

(belasting)klimaat

ProBeleggen

Hefboombeperking

Slimste
Belegger 2021

Webinars

Markets Update
en Daily Charts
video's

Disclaimer

Het onderdeel technische analyse
wordt  geproduceerd door  Bakker
Technische Analyse Consultancy B.V.
("BTAC") en gedistribueerd door BNP
Paribas. Nico Bakker is bestuurder
van BTAC en hij is een onafhankelijk
analist. BNP Paribas en BTAC zijn
een  samenwerkingsverband  aange
gaan waarin BTAC in ruil voor een
financiéle vergoeding technische
analyse verzorgd en bepaalde pro
motionele activiteiten verricht. De
technische analyses van BTAC zijn
niet bedoeld als individueel beleg
gingsadvies of als aanbeveling tot het
doen van bepaalde beleggingen.

Het onderdeel 'ProBeleggen’ wordt
geproduceerd door  ProBeleggen B.V.
("ProBeleggen”) en gedistribueerd door
BNP Paribas. Jim Tehupuring en Albert
Jellema  zijn  bestuurders van
ProBeleggen en zijn onafhankelijk
analist. BNP Paribas en ProBeleggen
zijn een samenwerkingsverband
aangegaan waarin ProBeleggen in ruil
voor een financiéle vergoeding onder
meer artikelen produceert voor deze
nieuwsbrief, sprekers voor webinars en
seminars van BNP Paribas levert en
meewerkt aan promotieactiviteiten van
BNP Paribas. De analyses en artikelen
van ProBeleggen en/of haar bestuurders
zijn  niet bedoeld als individueel
beleggingsadvies of als aanbeveling tot
het doen van bepaalde beleggingen.

Het hoofdartikel wordt geproduceerd
door Active Hedge Group B.V. (“Active
Hedge”) en gedistribueerd door BNP
Paribas. De in dit document
opgenomen  standpunten en  voor
vitzichten  zijn door Active Hedge
gegeven in haar hoedanigheid van
onafhankelijk analist. BNP Paribas en
Active Hedge. zijn een
samenwerkingsverband aangegaan
waarin Active Hedge in ruil voor een
financiéle vergoeding analyses
verzorgd en bepaalde promotionele
activiteiten verricht. De analyses van
Active Hedge zijn niet bedoeld als
individueel  beleggingsadvies of als
aanbeveling tot het doen van
bepaalde beleggingen.  ledere
(potentiéle) investering  dienen
beleggers te toetsen aan  hun
persoonlijke  beleggersprofiel en te
bespreken met hun eigen adviseur.

Het hoofdartikel van Active Hedge, de
ProBeleggen  artikelen  en de
technische analyse artikelen van Nico
Bakker worden hierna gezamenlijk de
“artikelen” genoemd. De in  de
artikelen genoemde standpunten en
vooruitzichten zijn door respectievelijk
BTAC gegeven in haar hoedanigheid
als technisch  analist,  door
ProBeleggen gegeven in hun
hoedanigheid van beleggingsspecialist
en door Active Hedge in haar hoeda-
nigheid als onafhankelijk analist. Deze
aanbevelingen zijn niet opgesteld
overeenkomstig de wettelijke
voorschriften ter bevordering van de
onafhankelijkheid van onderzoek op
beleggingsgebied en zijn evenmin
onderworpen aan een verbod om al
vo6r de verspreiding van onderzoek op
beleggingsgebied te handelen.

BNP Paribas kan van tijd tot tijd
producten  uitgeven die dezelfde
onderliggende waarden kunnen heb
ben als de financiéle instrumenten
besproken in de artikelen. BNP
Paribas heeft echter geen enkele
betrokkenheid bij, op welke manier
dan ook, invloed op, zeggenschap
over of inspraak in van de
totstandkoming van de artikelen van
of namens respectievelijk BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge of een
aan  BTAC, ProBeleggen of Active
Hedge gelieerde  onderneming  of
persoon. BNP Paribas is niet
verantwoordelijk voor de volledigheid,
juistheid en geschiktheid voor welke
doeleinden dan ook en aanvaardt
geen  enkele aansprakelijkheid in
verband met de artikelen van BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge of een
aan  BTAC, ProBeleggen of Active
Hedge  gelieerde  onderneming of
persoon.

Op het moment van schrijven heb
ben voornoemde partijen mogelijk in
privé dan wel zakelijk een positie in
de onderliggende waarden  zoals
beschreven in dit document tenzij bij
het  bewuste artikel anders s
aangegeven. Specifiek ten aanzien van
Nico Bakker geldt dat hij geen directe of
indirecte posities aanhoudt in
individuele aandelen maar mogelijk wel
in indices waar de door hem besproken
aandelen deel van vitmaken.
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