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Hoewel de jaarwisseling nog ver weg is en veel mensen 2020 waarschijnlijk snel willen vergeten,
hebben we nog enkele maanden van chocolade pepernoten en met kerstprullaria uitpuilende
tuincentra voor de boeg. Tot die tijd kunnen we wel aandacht hebben voor een aantal Llijstjes. Niet
vol geschreven met cadeautjes, (of misschien toch wel) maar met voorspellingen van een aantal
bekende namen binnen de beleggerswereld. Al weer voor het 10e jaar organiseert BNP Paribas
Markets een Hollandse Aandelenavond. Zes marktvolgers en analisten presenteren een lijstje met
drie toppers en één potentiéle flop. Een fraaie mix van Fundamentele, Technische en Trendmatige
benaderingen om aandelen te selecteren die komend beursjaar 2021 kunnen gaan excelleren.

Eerst maar even de hoofdrolspelers voorstellen:

Jos Versteeg, al decennia lang
aandelenanalist, waarvan de laatste dikke 10
jaar bij InsingerGilissen Bankiers. Jos is
regelmatig te zien op de balustrade van
Beursplein 5 voor een beursupdate.

Jim Tehupuring, bekend van ProBeleggen en
1Vermogensbeheer. Een oud gediende in het
beleggerswereldje en benadert aandelen op
een eigen wijze. Ook zelf handelen drukt je met
de neus op de feiten.

Nico Inberg, een oud optiehandelaar bij het
flitsende Optiver en schreef daarna menig
column en aandelenanalyse voor IEX.

Wouter Slot, werd in de afgelopen 10 jaar
opgeleid door de éminence grise van de
Technische Analyse, Royce Tostrams en is
senior technisch analist bij IEX.

Ralph Wessels, hoofd beleggingsstrategie bij
ABN Amro. Bekijkt aandelen niet alleen
fundamenteel, maar ook vanuit trends en
marktontwikkeling. Zijn Lijstje uit 2019 voor dit
memorabele jaar 2020 was een schot in de
roos!

Nico  Bakker, behoeft weinig nadere
toelichting. Hét Technisch Analyse gezicht voor
0.a. BNP Paribas Markets. Inspirerend spreker
en brengt op geheel eigen wijze de kneepjes
van het vak over op de luisteraar. Niet voor
niets wederom genomineerd voor een Cashcow
Award.

In dit schrijven dus niet één aandeel of
onderliggende materie, maar een selectie van
aandelen.  Samengesteld  door  diverse
analisten én vanuit diverse standpunten. Per
analist bekijken we vervolgens een tip waarin
de volgers van de Hollandse Aandelenavond

het meeste vertrouwen hadden. Daar zoeken
we dan weer een passende Turbo of
Rendementscertificaat bij. Ook schenken we
aandacht aan het fonds waarvan men
verwacht dat het juist niet gaat presteren in
2021. Zo is er voor elk wat wils te vinden. In
onderstaande overzichtjes vindt u steeds een
zeer beknopte samenvatting van de totale
presentatie. Onderaan dit artikel staan de links
naar de slides en het hele webinar.

De lijstjes met “toppers”

Jos Versteeg: Zijn allereerste advies is ga niet
zitten gokken!

Op basis van fundamentele gronden komt Jos
Versteeg op de volgende aandelen uit:

Ahold  Relatief goedkoap t.ov. de
Delhaize  concurrenten
SBM  Stabiele kasstroom en
Offshore  aantrekkelijk dividend
Sterk platform, veel cash en in
Galapagos

afwachting van goed nieuws

Luisteraars vonden het onderliggende verhaal
over Ahold Delhaize het sterkst, mogelijk ook
omdat meerdere sprekers onze nationale
grootgrutter hadden opgenomen in hun Lijstje.
Door de Corona pandemie  besteden
consumenten meer geld in de supermarkt om
het thuis extra gezellig te maken. Daarnaast
wisten de supermarkten de prijzen met 3 tot
4% te laten oplopen. In Nederland en Belgié,
maar ook aan de Amerikaanse oostkust ziet
Ahold gestaag de omzet groeien. Niet alleen in
de fysieke winkels, maar ook online scoort men
goed, mede door Bol.com.
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Denkt u dat Ahold Delhaize in 2021 een mooie opmars kan gaan
maken, dan kunt u overwegen een Turbo Long Ahold Delhaize
€21.00 te kopen (ISIN NLO014668799). Hier bewust een keuze voor
een wat lagere hefboom om bij eventuele heftige beursbewegingen
niet uitgestopt te worden. Bent u echter van mening dat Ahold
Delhaize juist verder kan dalen, overweeg dan een Turbo Short.

Jim Tehupuring: Beleg mee met de rijkste families van Nederland.

HAL Trust

Aperam

Aandeel staat ruim onder de intrinsieke waarde
Strak kostenmanagement en solide financiering

Just Eat Takeaway Sterke CEO streeft naar monopolie en extra groei

dankzij Corona

De Holland Amerika Lijn blijft tot de verbeelding spreken. De pitch
voor HAL Trust werd dan ook het best gewaardeerd. luist die
waardering was een belangrijk ijzer in het vuur. Ondanks de
belangen in aansprekende namen als Vopak, Grand Vision, SBM
Offshore, Boskalis en bijvoorbeeld Cool Blue staat het aandeel ruim
onder de intrinsieke waarde genoteerd. De kaspositie is sterk, mede
door de naderende verkoop van Grand Vision aan het Italiaanse
EssilorLuxottica. Ook voor de diverse andere belangen van HAL Trust
hakte Corona er zwaar in, maar een beursherstel kan het resultaat
snel doen verbeteren.

Om in te spelen op HAL Trust zijn er Turbo’s Long of Short met een
ratio van 20. Dat betekent dat 20 Turbo's gelijk staan aan 1 aandeel.
Op basis van de recente bodems in het aandeel rond de €110 én het
feit dat we geen hoge hefboom willen, is een stoploss niveau van
94.53 (ISIN NLO014652562) een keuze als u denk dat HAL Trust
komend jaar kan oplopen. Denkt u dat HAL Trust juist eerder kan
dalen, overweeg dan een Turbo Short.

Speciaal voor de liefhebbers van Aperam selecteerde Jim nog een
Rendementscertificaat met rendementsgrens €17.00.  (ISIN
NLOO15459942) Dit certificaat keert op 19 maart 2021 max. €26.80
uit ALS het aandeel Aperam boven de €17.00 blijft.

Nico Inberg: Dit jaar bekende aandelen.

Electrifying! Vraag naar laadpalen groeit

Alfen .
exponentieel
. Duurzame bouwer, leergeld betaald en
Heijmans .
potentiéle prooi?
- Groeiende marktleider, hard geraakt door
Basic Fit

Corona maatregelen

Het publiek was het meest geinteresseerd in Alfen, al volgde bouwer
Heijmans op de voet. Oorspronkelijk werd Alfen opgericht als fabriek
van hoog- en laagspanningsapparaten, nu wordt de nieuwkomer op
de beurs voornamelijk geassocieerd met elektrisch rijden. Ondanks
de stormachtige groei daalt de koerswinstverhouding en blijft de
Ebitdamarge licht oplopen.

Door de recente opmars in het aandeel Alfen is de keuze uit Turbo
Longs meer dan voldoende. Bij de shorts resteren er wat minder. De
ratio bedraagt 10, hetgeen betekent dat 10 Turbo’s gelijk staan aan
1 aandeel. De recente bodems in het aandeel liggen net boven de
€50.00, dus een te kiezen stoploss moet daar ruim onder liggen. De
Turbo Long €48.65 (ISIN NLO015479395) voldoet ruimschoots.
Misschien wel even wachten op een kleine terugval van de beurs
om in te stappen. Als u denk dat het aandeel verder kan gaan dalen
dan is een Turbo Short €68.39 (ISIN NLO0154811514) een optie.

Wouter Slot: Neemt technisch de honneurs voor Royce Tostrams
waar.
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Na de bodem op €18 in 2020, nu een
verwacht koersdoel van €35.00

Als de €294.00 steun kan houden, komt het
koersdoel €400.00 in beeld

Boven de €30.00 blijft de uptrend intact met
een koersdoel van €50.00

Ahold Delhaize
ASML

Corbion

De selectie voor deze aandelen bestond uit een aantal factoren: Een
duidelijk stijgende trend op basis van een 200 daags “moving
average”, outperformance t.o.v. de index en voldoende potentieel
tov. het risico. Een goede exit-strategie is immers ook een
wezenlijk onderdeel van beleggen! Met de reeds indrukwekkende
prestaties van ASML en Corbion, is het niet vreemd dat het publiek
koos voor Ahold Delhaize als het meest interessante aandeel.

Denkt u dat Ahold Delhaize in 2021 een mooie opmars kan gaan
maken, dan kunt u overwegen een Turbo Long Ahold Delhaize
€21.00 te kopen (ISIN NL0014668799). Bewust een keuze voor een
wat lagere hefboom om bij eventuele heftige beursbewegingen niet
vitgestopt te worden. Bent u echter van mening dat Ahold Delhaize
verder kan dalen, overweeg dan een Turbo Short.

Ralph Wessels: Kijken naar lange termijn trends.

Marktleider met rooskleurig lange termijn
perspectief

Organisch en door overnames groeien. Profiteren
van GIG economy trend

Oogsten na periode van zaaien, sterke score op
duurzaamheid

ASMI
Just Eat Takeaway

Vopak

Gaan de keuzes van Ralph ook dit jaar weer de bal het park uit
slaan? Verduurzaming en digitalisering zijn nu belangrijke trends.
ASMI scoort hoog bij zijn toehoorders. Ook hier een paar bekende en
reeds eerder de revue gepasseerde namen. Just Eat Takeaway is hét
voorbeeld van een bedrijf waarbij medewerkers hyperflexibel en
zonder contract arbeid verrichten. Met nipte voorsprong werd het
verhaal bij ASMI toch als beste gewaardeerd. Ondanks de huidige
zwakte bij geheugenchips ligt er nog veel moois in het verschiet. Het
bedrijf is marktleider in atomic layer deposition (ALD), een cruciaal
onderdeel voor de massaproductie van chips.

Sinds de zomer is het aandeel ASMI boven de €110.00 gebleven.
Verwacht u een verder herstel, geen daling meer onder de €96.00
(dat is bijna 30% lager) dan is het Rendementscertificaat ASMI
(NLO015462573) een suggestie. Op 19 maart 2021 keert deze
maximaal €146.25 vit, dat is met de huidige koers effectief 7.22%
rendement. Er zijn geen Rendementscertificaten die inspelen op een
dalend aandeel.

Nico Bakker: Slotspreker en Technisch Analist pur sang.

Koninklijke Olie Koersherstel kan “berenspoor” afsluiten met

rebound tot boven de €16.00

Galapagos Bodemstampers in actie, boven de €102.00 is
de trend nog intact
RELX Group Koopkansen zolang de koers boven de €18.00

blijft
Alles wat aan nieuws bekend is in de markt, is reeds in de koers
verwerkt. De koers beweegt in trends en de geschiedenis herhaalt
zich altijd.
Nico's Dashboard Beleggen: in vijf stappen een selectie maken.

+ Bepaal richting en kracht van de trend

+ Bepaal de mate van het sentiment

+ Detecteer een significante koersbeweging

+ Detecteer de kantelpunten op het speelveld

+ Definieer een scenario

The bank for a changing world
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Een spannende strijd tussen het tot de verbeelding sprekende
Galapagos en de zwaar teruggevallen beursmastodont Koninklijke
Olie. Is de vader de wens van de gedachte of was het technische
plaatje toch beter bij Koninklijke Olie? Nico ziet een spannend
steunscenario waarbij het cruciaal is dat de koers van Koninklijke
Olie boven de €10.00 blijft.

Als u denkt dat de koers van Koninklijke Olie niet ver onder de
€10.00 zal komen, dan is de Turbo Best Long Royal Dutch €9.03
(ISIN NL0011529086) een suggestie. Met een hefboom net boven
de 4 een mooie balans tussen rendement en een verminderde
kans om onverhoopt uitgestopt te worden. Bent u van mening dat
het aandeel door de €10.00 kan breken en door gaat dalen? Dan
zijn er diverse Turbo Shorts voorradig.

Het Lijstje met “floppers”

Bij diverse verwachtingen over fondsen die een fraai herstel laten
zien, horen natuurlijk ook die fondsen waar men een mindere
performance voor ogen heeft. Misschien zelfs wel een ronduit
teleurstellende ontwikkeling en ook dat biedt kansen voor een
actieve belegger. Daarom werden de sprekers ook voor een
potentiéle shortpositie om een mening gevraagd. Onderstaand de
kandidaten:

Jim Tehupuring KPN
Wouter Slot AMG

Jos Versteeg Air France-KLM

Nico Inberg Air France-KLM
Ralph Wessels Randstad
Nico Bakker Heineken

Wat natuurlijk meteen opvalt is dat Air France-KLM zelfs twee
keer voor komt en dat is geen goed nieuws voor Wopke Hoekstra
die het rendement op zijn portefeville al zag wegsmelten. Ook
KPN was recent in het nieuws. Het Zweedse private equity EQT
zou interesse hebben en een koerssprong van ruim 7% was een
feit. Hoe realistisch deze plannen zijn is overigens nog maar de
vraag. Technisch zijn het AMG en Heineken die slecht liggen,
Ralph ziet Randstad last krijgen van economische tegenwind.

Het hele webinar over de Hollandse Aandelenavond is hier terug

te kijken.
De slides die werden besproken staan in deze PDF

Lopende posities:
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De Hollandse
Aandelenavond 2020

1EX

De opinies en visies die in dit artikel worden omschreven zijn van
Nico Bakker (BTAC), Nico Inberg, Jos Versteeg, Ralph Wessels, Jim
Tehupuring en Wouter Slot en omvatten hun persoonlijke opinie en
vormen niet de mening of visie van BNP Paribas Markets noch van
de auteur van dit artikel verbonden aan Active Hedge Group. BNP
Paribas en BTAC en BNP Paribas en ProBeleggen zijn een
samenwerkingsverband aangegaan waarin BTAC c.q. ProBeleggen in
ruil voor een financiéle vergoeding analyses verzorgen en bepaalde
promotionele activiteiten verrichten. De informatie in dit artikel en
het gerelateerde online seminar is bedoeld als informatie in
algemene zin en is niet toegespitst op uw persoonlijke situatie. De
informatie mag daarom nadrukkelijk niet beschouwd worden als een
advies of als een voorstel of aanbod tot 1) het aankopen of
verhandelen van financiéle instrumenten en/of 2) het afnemen van
beleggingsdiensten noch als een beleggingsadvies. Beslissingen op
basis van de informatie vit dit online seminar zijn voor uw eigen
rekening en risico.

Op het moment van schrijven heeft Bart Peters in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in dit
document dan wel financiéle instrumenten gerelateerd aan de onderliggende waarde zoals beschreven in dit document. Er kan sprake zijn
van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen en/of kapitaalverzekeringen waarin voor hen belegd wordt en waar zij geen invloed op
hebben op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere potentiéle belangenconflicten bekend.

Bart Peters

Bronnen: Wikipedia, diverse Investor relations websites en het webinar Hollandse Aandelenavond

BNP PARIBAS

The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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Mijn HAA toppers

Onlangs werd, met maanden vertraging, de traditionele Hollandse Aandelenavond georganiseerd. Zes
beleggingsexperts gingen in een lege zaal, maar wel met bijna 2000 kijkers, de strijd aan over allerlei
fundamentele en technische zaken. Uiteraard ontbraken de vele tips niet. Ook ik mocht ten tonele
verschijnen om in een 10 minuten durende Elevator Pitch uit de doeken te doen hoe je met Dashboard
Beleggen prima scenario’'s kunt definiéren. Ik sloot af met een drietal voorbeelden ter illustratie.
Onderstaand gaarne een korte uiteenzetting van deze voorbeelden, afgeleid van de maandgrafiek om
hiermee een langere houdbaarheidsdatum te bewerkstelligen van het scenario.

Nico Bakker
Bakker Technische
Analyse Consultancy B.V.

DOW JONES 16,314.67

Nico Bakker is hofleverancier
van technische analyse
binnen BNP Paribas Markets.
Hij publiceert regelmatig
artikelen in allerlei media.
Ook verzorgt hij diverse
trainingen en workshops en
is hij een graag geziene
spreker tijdens
beleggingsevenementen.

S&P 500 1,931.34

NASDAQ 4,686.50

NYSE COMPOSITE ~ 9,857.28

GALAPAGOS

GALAPAGOS 1 GALAPAGOS Maand 123,10 (-1,56%) 13-0kt-2020 9:10:44 www.ProRealTime.com

De lange termijn grafiek van dit fonds laat aan 722 250
de rechterkant goed zien hoe de beren dit jaar
flink tekeer zijn gegaan. Vanaf de 200-zone
werd de koers in elkaar gedrukt tot aan de SMA
lijn op 100+. Toch weer frappant dat mijn 55
SMA sleepkabel de correctie, want zo mag de
afdaling worden bestempeld, tegenhield. Mede
gevoed door de RSI als spanningsmeter werd
het tijd om te bodemen als opmaat voor een
hervatting van de trend. De tweede witte
maandcandle is inmiddels in de maak,
bodemstampers zijn actief. De swingteller staat
nog in de min, daar is de opleving te pril voor.
Maar SMA en RSI ondersteunen het scenario dat
de bulls gaan proberen op te stomen richting
180 tot 200. Met een stop op 100+ al met al een
vitdagende koopkans voor actieve o8 2018 o oo 209 2020

200

123,10

--f10242]

50

trendbe[eggers Weekgrafiek AIR FRANCE, Bron: BTAC Visuele Analyse, 30 oktober, 2020

BNP PARIBAS The bank for a changing world
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RELX

RELX Maand 18,825 (+0,40%) 13-okt-2020 9:10:41 www_ProReal Time.com
RELX il ( )

24,6823

Ook voor RELX zijn bodemstampers actief. De
koers is in de afgelopen maanden rustig

?mﬁ :

weggezakt tot aan de gemiddelde lijn rond X 9

18,00. Nu is het uitzien naar een solide witte ’s“DHm '$ 2
candle om de trend een nieuwe impuls te geven. ‘ﬂql] 4Iﬁ++ 18829
De swingteller staat inmiddels op -8 en de RS by mU"“'l D*@T*mu rL
probeert los te komen van de dynamische 0S- A TD &

lijn. Momenteel is het wvrij rustig op dit Taopsed

D* ﬁg'rﬁ D+DD 14,7005
TT+$QT T

speelveld, wellicht stilte voor de storm? s.ﬁmﬂ*gq 0

Een scenario heeft altijd twee kanten, ook een ssa%ﬂ

minst waarschijnlijke kant. Dus mocht de koers 12359] b

onder de SMA op krap 18,00 dUiken' dan ;:nDRaammacamH\slunschedﬁl' epast na dividenden

vervagen de positieve vooruitzichten en wordt & 100

het voor trendbeleggers minder interessant om

koopposities aan te houden.
46,781

2015 2016 2017 2018 20189 2020

Weekgrafiek RELX, Bron: BTAC Visuele Analyse, 30 oktober, 2020

RDSHELL

R DS H E LL 0] ROYAL DUTCH SHELLA Maand 11,142 (+0,14%) 13-0kt-2020 9:11:15 www.ProRealTime.com
Het derde voorbeeld behelst de Koninklijke, g ®
alhoewel, van het koninklijke is weinig meer ﬁ[ﬂ *H‘ﬁ* L """"" B o
over, maar daar kan snel verandering in komen. L ' “ b m* in vs
De koers is namelijk in een kort tijdsbestek in D%ﬂ . U

elkaar gedrukt tot aan het Corona dieptepunt op I U ZME
10+. Destijds veerde de koers rap op, dus “HMI D*Tiﬂnw """""""""""""" 2
waarom zou dat nu niet weer gebeuren, ? —————————————————— 1828 .
marktgedrag herhaalt zichzelf toch? Er zijn . I8 209

indicaties die wijzen in de richting van de bulls.
Zo is vorige maand de downswing op -9
afgerond, dreigt de RSI met een 0S-upcross en
wordt er deze maand geprobeerd een witte
candle te plaatsen. Dit laatste is een absolute

voorwaarde om tot bodemvorming over te gaan. &0
Mocht dit proces doorzetten, dan ligt een a0
opleving ofwel rebound richting de Fibo grid op

16+ tot wellicht 20+ voor de hand. Toch een 2 e o e woe 2020 e
leuk ritje. Weekgrafiek RDSHELL, Bron: BTAC Visuele Analyse, 30 oktober, 2020

®P com Histerische data is aangepast na dividenden 10.09567 9

Auteur: Nico PR Bakker

Bekijk de BNP Paribas

Turbo’s

Lopende posities:

Op het moment van schrijven heeft Wouter de Boer van BTAC in privé dan wel zakelijk geen positie in de onderliggende waarde zoals beschreven in dit
document dan wel financiéle instrumenten die hier aan zijn gerelateerd. Er kan sprake zijn van indirecte deelnemingen via beleggingsfondsen,
kapitaalverzekeringen en/of pensioenfondsen waarin wordt belegd en waar hij geen invloed heeft op het beleggingsbeleid. Verder zijn er geen andere
potentiéle belangenconflicten bekend.

BNP PARIBAS The bank for a changing world

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.
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BNP Paribas Markets organiseert met grote regelmaat webinars voor zowel de gevorderde als de beginnende belegger. Onderstaand
vindt u een overzicht ons webinar aanbod:

Datum

15/10/2020 12:00 uur

Bakker's Lunch Webjnar

% ’!&'#’afﬁl (i 3

Titel

Bakkers Lunch Webinar

'In dit Lunch Webinar zal technisch analist Nico Bakker u op de hoogte
brengen van de laatste technische stand van zaken op de financiele
markten. Een update van het actuele landschap van de belangrijkste
markten en titels.

De uitzending duurt 30 minuten. Kennis van technische analyse is
essentieel.

Spreker

Nico Bakker Rk Hor

19/10/2020 19:30 uur

Bakker's Bull/Bear Webinar 7 l

19:30

Maandag

Bakkers Bull / Bear Webinar

In Bakkers Bull / Bear webinar geeft technisch analist Nico Bakker u
inzicht in het sentiment op de aandelenvelden. Met zijn Dashboard
Beleggen methodiek zal hij circa 15 interessante technische coaching tips
presenteren. Vanzelfsprekend komen de dag-, week-, en maandgrafieken
van de AEX aan bod evenals een aantal zogenaamde Visuele Pareltjes,
ofwel charttechnische koop- of verkoopkansen.

De vitzending duurt 60 minuten.
Dit webinar is voor de gevorderde belegger.

Nico Bakker mer—
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Masterclass 1: Slimste Belegger 2020

In het Beleggersspel 'De Slimste Belegger' leert u in een realistische
omgeving hoe u met Turba's kunt beleggen. Tijdens het spel worden er
vier Masterclasses uitgezonden. Tijdens deze eerste uitzending leert u
één en ander over de werking van Turbo's, de werking van het spel en de
nieuwe bijbehorende App. Beleggerscoach Royce Tostrams presenteert
zijn technische analyse beleggingsmethodes in een video. In de overige
Masterclasses presenteren coaches lim Tehupuring, Guy Boscart, Jean-
Paul van Oudheusden en Nico Bakker huun methodes aan u.

Presentatie: Elianne Kuepers

Elianne Kueper, LR
Rogier San Giorgi, —

Royce Tostrams,
[EX
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Risico’s
De aanschaf van  Turbo's en
Boosters en  Memory Coupon Notes
brengt bepaalde risico's met zich
mee, zoals koersrisico, kredietrisico
en liquiditeitsrisico. ~ Turbo's  en
Boosters en Memory Coupon Notes
zijn daarom niet geschikt voor iedere
belegger. Het is van belang dat u
de kenmer ken en risico’s van deze
producten begrijpt voordat U een
beleggingsbeslissing neemt.

Tevens dient u zorgvuldig af te
wegen of Turbo’'s en Boosters en

Memory Coupon Notes geschikt zijn

voor U gezien uw  ervaring,
beleggingshorizon, overige
beleggingen, financiéle positie,

risicobereidheid en andere relevante
omstandigheden.  In
twijfel, dient u professioneel advies

geval  van

in te winnen. Deze nieuwsbrief
dient slechts ter informatie en is
geen aanbieding of een uitnodiging
tot het doen van een aanbieding
van Turbo's of Boosters of Memory
Notes. Het aanbod van
vindt

vitsluitend plaats op basis van het

Coupon
Turbo's en Boosters
relevante basisprospectus, eventuele
bijbehorende supplementen en de
definitieve voorwaarden.
De beslissing om  Turbo's en
Boosters en  Memory Coupon Notes
te kopen moet dan ook op basis
worden

van deze documenten

gemaakt. Deze documenten  zijn
kosteloos verkrijgbaar via
www.bnpparibasmarkets.nl.

Deze paragraaf bevat slechts een
over zicht van de belangrijkste
risico’s van Turbo’s en Boosters. Lees
voor een volledig overzicht het
relevante basisprospectus, eventuele
bijbehorende supplementen en de
definitieve voorwaarden. Turbo's en
Boosters zijn financiéle instrumenten
voor actieve en ervaren beleggers
met een hoge risicoacceptatie. Door
de hefboom is een belegging in

Turbo's en Boosters risicovoller dan

een directe beleg ging in de

onderliggende waarde.

Bij Boosters is de hefboom en het
risico doorgaans nog hoger dan bij
Turbo's. Hoe hoger de hefboom die
men kiest, hoe sneller een beweging
van de onderliggende waarde door
werkt in de waarde van de Turbo
en de Booster. Het stop loss-niveau

van een Turbo en Booster kan
wijzigen, waardoor bij een wijziging
het stop loss-niveau dichter bij de
koers van de onderliggende waarde
kan komen. Bij indices zullen deze
wijzigingen
dividend  wordt
zijn. Bij alle financiéle instrumenten

in periodes waarin veel
uitgekeerd, groter

kan gedurende zowel de looptijd

als op de afloopdatum de volledige
inleg verloren gaan. Veranderingen
van de wisselkoersen van onderlig-
gende waarden die niet in euro
zijn genoteerd,  beinvloeden  de
waarde van de in euro genoteerde
producten. Een stijging van de
lokale valuta ten opzichte van de
euro zal in

beginsel een positief

effect hebben, een daling een
negatief effect. Beleggingen in
aandelen markten van opkomende
markten gaan gepaard met extra

risico’s op politiek, economisch, de

sociaal en juridisch gebied.
Daarnaast ont breekt door
gebrekkige  beschikbaarheid  van
financiéle verslaggeving en andere
data in sommige markten
transparantie.  Ongunstige  ontwik-

kelingen hebben hierdoor vaak een
sterk negatieve invloed hebben

op de waarde van beleggingen in
markten.

opkomende Beleggen in

grondstoffen gebeurt meestal door
middel van termijncontracten Door
te beleggen in termijncontracten en
deze op tijd te verkopen kan fysieke
levering van een grondstof worden
voorkomen. Wanneer een belegger
voor lange termijn in een bepaalde
dient hij/zij het
termijncontract  voor  het

grondstof belegt,
aflopen

door te rollen naar een

Turbo's & trading 8

termijncontract met een langere
looptijd. Het doorrollen van
termijncontracten  kan rendement

opleveren of juist rendement kosten.
Dit is afhankelijk van de termijnmarkt
en staat los van veranderingen van
de spotprijs van de desbetreffende
grondstof. Wan  neer een
termijncontract afloopt, zal de prijs
daarvan de  actuele  spotprijs
benaderen. Bij het doorrollen wordt
het aflopende contract verkocht

en het volgende contract gekocht.

Het verschil tussen opeenvolgende

termijnprijzen kan een negatief ren
dement opleveren voor de belegger.

BNP Paribas is liquidity provider
(market maker) voor de Turbo's. Dat
wil zeggen dat BNP Paribas onder
normale marktomstandigheden bereid
is om Turbo's en Boosters te kopen
en te verkopen. Hierdoor is het
mogelijk om onder normale
marktomstandig heden Turbo's en
Boosters te kopen of verkopen. Meer
informatie over de tijden waarop U
kunt handelen in Turbo's en Boosters
vindt u in de relevante
productbrochures. De prijs waarvoor
BNP Paribas bereid is een Turbo of
een Booster te kopen wordt de
‘biedprijs’ genoemd en de prijs
waarvoor BNP Paribas bereid is een
Turbo of een Booster te verkopen
wordt de ‘laatprijs’ genoemd. Het
verschil tussen de bied en laat
prijzen wordt de spread genoemd.
Gedurende de looptijd van een
Turbo of een Booster kan de spread
aan wijziging onderhevig zijn.
Bijvoorbeeld indien er belangrijke
cijffers worden gepubliceerd zoals
jaarcijfers of macro-economische cijfers
kan de spread (tijdelijk) wordt
vergroot.

Actuele informatie over de bied en
laatprijzen gehanteerd durende de
looptijd van Turbo's en Boosters treft

U aan op de relevante product
pagina van de website
www.bnpparibasmarkets.nl. Door

bijzondere omstandigheden kan het
voorkomen dat de handel in Turbo's
en Boosters tijdens beursuren wordt
stilgelegd. Dit kan gebeuren als de
handel in de onderliggende waarde

wordt stilgelegd, een  Turbo of
Booster uit verkocht s, indien in
korte tijd een groot aantal orders
wordt geplaatst, bij extreme
marktomstandigheden of bij
storingen in het systeem van BNP
Paribas, Euronext, een dataleverancier
of de beurs waarop de onderliggende
waarde  wordt verhandeld. Indien
BNP Paribas geen prijzen afgeeft
kan het zijn dat het niet mogelijk is
om een Turbo of Booster te kopen
of te verkopen of niet tegen de door
U gewenste prijs. Dit laatste kan
zich voordoen omdat u in dergelijke

situaties  voor  koop en  verkoop
afhankelijk bent van andere
beleggers die willen  kopen of
verkopen.
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Disclaimer

Dit document is opgesteld door BNP
Paribas S.AA. of haar dochtervennoot
schappen  of  groepsondernemingen
("BNP Paribas”). Alle informatie

in dit document is gebaseerd op
informatie afkomstig van BNP Paribas
en van andere instellingen die als
betrouwbaar  gelden. BNP Paribas
geeft in dit document een getrouwe
reproductie van dergelijke informatie,
echter  BNP  Paribas  biedt geen
garantie voor de juistheid van de
getoonde  gegevens  verkregen van
derden. Geen garantie of zekerheid
in welke vorm ook, expliciet

of impliciet, wordt gegeven met
betrekking tot de volledigheid en
juistheid van de informatie opgeno-
men in dit document. BNP Paribas
accepteert geen enkele verplichting
om enige informatie opgenomen in
dit document te herzien of te cor-
rigeren. Geen handelen of nalaten
van BNP Paribas of haar directeuren,
werknemers,  agenten of andere
vertegenwoordigers met betrekking tot
de informatie opgenomen in dit
document vormt, of wordt geacht

te vormen, een verplichting of
garantie van BNP Paribas of enig
ander persoon. Indicatieve prijzen of
analyses in dit document zijn te
goeder trouw opgesteld, uitgekozen
en beoordeeld en derhalve wordt
geen garantie gegeven ten aanzien
van de juistheid, volledigheid en
redelijkheid van deze prijsopgaven
of analyses. Onverminderd de
juridische  verantwoordelijkheid voor
informatievoorziening, accepteert BNP
Paribas geen enkele vorm van
aansprakelijkheid voor kosten, schade
en claims ontstaan uit, of in
verband met, een belegging in
financiéle instrumenten beschreven in
dit document. BNP Paribas en/ of
haar  dochtervennootschappen  of
groepsvennootschappen, verbonden
vennootschappen, werknemers of
klanten kunnen een belang in finan-
ciéle instrumenten beschreven in dit
document of daaraan gerelateerde fi-
nanciéle instrumenten. Een dergelijk
belang kan omvatten het handelen,
aanhouden, onderhouden van een
markt in  zulke financiéle instru-
menten als ook het verschaffen van
bank, krediet en andere financiéle
diensten aan een vennootschap

of de uvitgevende instelling van de

financiéle instrumenten beschreven in
dit document. BNP Paribas treedt
met betrekking tot een transactie, de
financiéle instrumenten of andere
verplichtingen ~ beschreven in  dit
document, niet op als financiéle
adviseur of in een fiduciaire rol.
BNP Paribas geeft met betrekking tot
geen enkele jurisdictie een garantie
of advies over fiscale, juridische en
boekhoudkundige zaken. Dit document
is niet bedoeld voor de distributie of
het gebruik door enig persoon of
entiteit in een jurisdictie of land
waarin een dergelijke distributie of
gebruik in strijd is met lokale wet
en regelgeving. De informatie
opgenomen in dit document is
eigendom van BNP Paribas en is
verstrekt op verzoek van een gese-
lecteerd aantal ontvangers en mag
niet (geheel of gedeeltelijk) worden
verstrekt of anderszins gedistribueerd
aan een andere derde partij zonder
de schriftelijke toestemming van BNP
Paribas.

Verenigde Staten van Amerika: Dit
document is uitsluitend bestemd voor
verstrekking aan  “majorinstitutional
investors” zoals gedefinieerd in “Rule
15a6" van de Amerikaanse Exchange
Act van 1934, zoals van tijd tot tijd
gewijzigd (de “Exchange Act”) en mag
niet  worden verstrektaan  andere
Amerikaanse in gezetenen. Elke
Amerikaanse”major institutional
investor”  die deze in formatie
ontvangt en komt door het ontvangst
ervan overeen dat hij de informatie
in dit document niet zal verstrekken
of anderszins  distribue ren aan
anderen. De effecten zoals hierin
beschreven zijn en zullen niet
worden geregistreerd zoals bedoeld in
de  Amerikaanse Securities Act van
1933, zoals van tijd tot tijd gewijzigd
(de "Securities Act”) en mogen niet
worden aangeboden of verkocht in de
Verenigde Staten van Amerika, tenzij
aan “qualified institutional buyers”
(gekwalifi  ceerde institutionele
beleggers) in lijn met “Rule 144A" of
op grond van een andere vrijstelling
van of het niet van toepassing zijn
van de registratieverplichting van de
Securities  Act. De aanbieding of
verkoop van de effecten of
transacties in de effecten kunnen
verder beperkt  worden door
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toepasselijke wet en regelgeving van
de Verenigde Staten of van haar
afzonderlijke staten.  Potentiéle
beleggers dienen zichzelf daarom op
de hoogte te stellen van en
juridische beperkingen bij het
aangaan van transacties na te leven.

BNP Paribas S.A. staat in Nederland
onder toezicht van de Autoriteit
Financiéle Markten. BNP Paribas SA
staat in Frankrijk onder toezicht van
de ‘Autorité des marchés financiers’
en haar activiteiten in Nederland
vallen onder het gedragstoezicht van
de Autoriteit Financiéle Mark ten.
Behalve in  landen waarin dit
wettelijk is vereist is de inhoud

van dit document is niet beoordeeld
door toezichthouders in de landen
waarin dit document wordt verstrekt.
In geval van twijfel over de inhoud
van dit document dient onafhankelijk
professioneel advies te  worden
ingewonnen. © BNP Paribas SA. Alle
rechten,  behalve indien  expliciet
toegekend, worden voorbehouden.
Reproductie in welke vorm ook van
de inhoud van deze nieuwsbrief is
zonder voorafgaande schriftelijke
toestemming  verboden tenzij voor
persoonlijk gebruik. De nieuwsletter
bevat merken van BNP Paribas. De
merken omvatten onder andere het
logo van BNP Paribas en de
merknamen ~ BNP  Paribas.  Alle
intellectuele eigendomsrechten met
betrekking tot de indices genoemd in
dit document behoren toe aan de
relevante Index sponsoren (de “Index
Sponsoren”).  De relevante  Index
Sponsoren zijn op generlei wijze
betrokken bij de totstandkoming of
verkoop van de producten genoemd
in dit document, noch wordt door
hen enig advies tot aankoop van
deze producten gegeven.

in dit document
beschouwd  als

De aanbevelingen
moeten  worden
“Reclame-vitingen”.

Dit document is niet toegespitst op uw
persoonlijke situatie en mag daarom
nadrukkelijk niet beschouwd worden als
een beleggingsadvies of een voorstel of
aanbod tot kopen of verkopen van
financiéle instrumenten en/of het
afnemen van beleggingsdiensten.

Deze aanbevelingen zijn niet opgesteld
overeenkomstig de wettelijke
voorschriften ter bevordering van de

onafhankelijkheid van onderzoek op
beleggingsgebied en zijn evenmin
onderworpen aan een verbod om al véér
de verspreiding van onderzoek op
beleggingsgebied te handelen.
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Disclaimer

Het onderdeel technische analyse
wordt  geproduceerd door  Bakker
Technische Analyse Consultancy B.V.
("BTAC") en gedistribueerd door BNP
Paribas. Nico Bakker is bestuurder
van BTAC en hij is een onafhankelijk
analist. BNP Paribas en BTAC zijn
een  samenwerkingsverband  aange
gaan waarin BTAC in ruil voor een
financiéle vergoeding technische
analyse verzorgd en bepaalde pro
motionele activiteiten verricht. De
technische analyses van BTAC zijn
niet bedoeld als individueel beleg
gingsadvies of als aanbeveling tot het
doen van bepaalde beleggingen.

Het onderdeel 'ProBeleggen’ wordt
geproduceerd door  ProBeleggen B.V.
("ProBeleggen”) en gedistribueerd door
BNP Paribas. Jim Tehupuring en Albert
Jellema  zijn  bestuurders van
ProBeleggen en zijn onafhankelijk
analist. BNP Paribas en ProBeleggen
zijn een samenwerkingsverband
aangegaan waarin ProBeleggen in ruil
voor een financiéle vergoeding onder
meer artikelen produceert voor deze
nieuwsbrief, sprekers voor webinars en
seminars van BNP Paribas levert en
meewerkt aan promotieactiviteiten van
BNP Paribas. De analyses en artikelen
van ProBeleggen en/of haar bestuurders
zijn  niet bedoeld als individueel
beleggingsadvies of als aanbeveling tot
het doen van bepaalde beleggingen.

Het hoofdartikel wordt geproduceerd
door Active Hedge Group B.V. (“Active
Hedge”) en gedistribueerd door BNP
Paribas. De in dit document
opgenomen  standpunten en  voor
vitzichten  zijn door Active Hedge
gegeven in haar hoedanigheid van
onafhankelijk analist. BNP Paribas en
Active Hedge. zijn een
samenwerkingsverband aangegaan
waarin Active Hedge in ruil voor een
financiéle vergoeding analyses
verzorgd en bepaalde promotionele
activiteiten verricht. De analyses van
Active Hedge zijn niet bedoeld als
individueel  beleggingsadvies of als
aanbeveling tot het doen van
bepaalde beleggingen.  ledere
(potentiéle) investering  dienen
beleggers te toetsen aan  hun
persoonlijke  beleggersprofiel en te
bespreken met hun eigen adviseur.

Het hoofdartikel van Active Hedge, de
ProBeleggen  artikelen  en de
technische analyse artikelen van Nico
Bakker worden hierna gezamenlijk de
“artikelen” genoemd. De in  de
artikelen genoemde standpunten en
vooruitzichten zijn door respectievelijk
BTAC gegeven in haar hoedanigheid
als technisch  analist,  door
ProBeleggen gegeven in hun
hoedanigheid van beleggingsspecialist
en door Active Hedge in haar hoeda-
nigheid als onafhankelijk analist. Deze
aanbevelingen zijn niet opgesteld
overeenkomstig de wettelijke
voorschriften ter bevordering van de
onafhankelijkheid van onderzoek op
beleggingsgebied en zijn evenmin
onderworpen aan een verbod om al
vo6r de verspreiding van onderzoek op
beleggingsgebied te handelen.

BNP Paribas kan van tijd tot tijd
producten  uitgeven die dezelfde
onderliggende waarden kunnen heb
ben als de financiéle instrumenten
besproken in de artikelen. BNP
Paribas heeft echter geen enkele
betrokkenheid bij, op welke manier
dan ook, invloed op, zeggenschap
over of inspraak in van de
totstandkoming van de artikelen van
of namens respectievelijk BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge of een
aan  BTAC, ProBeleggen of Active
Hedge gelieerde  onderneming  of
persoon. BNP Paribas is niet
verantwoordelijk voor de volledigheid,
juistheid en geschiktheid voor welke
doeleinden dan ook en aanvaardt
geen  enkele aansprakelijkheid in
verband met de artikelen van BTAC,
ProBeleggen of Active Hedge of een
aan  BTAC, ProBeleggen of Active
Hedge  gelieerde  onderneming of
persoon.

Op het moment van schrijven heb
ben voornoemde partijen mogelijk in
privé dan wel zakelijk een positie in
de onderliggende waarden  zoals
beschreven in dit document tenzij bij
het  bewuste artikel anders s
aangegeven. Specifiek ten aanzien van
Nico Bakker geldt dat hij geen directe of
indirecte posities aanhoudt in
individuele aandelen maar mogelijk wel
in indices waar de door hem besproken
aandelen deel van vitmaken.
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