FINAL TERMS DATED 1 SEPTEMBER 2017

BNP Paribas Issuance B.V.
(formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.)
(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas
(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Warrant and Certificate Programme)

EUR "Open End Turbo" Certificates relating to a Sha  re

In respect of Series Number NL0010918538 (Koninklij ke Ahold N.V.)

100,000 Certificates are to be consolidated on 1 September 2017 and form a single series with the current outstanding
amount of the 250,000 Certificates issued on 9 January 2015

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

Any person making or intending to make an offer of the Securities may only do so :

(i) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 35 of Part A below, provided such person is a
Manager or an Authorised Offeror (as such term is defined in the Base Prospectus) and that the offer is made
during the Offer Period specified in that paragraph and that any conditions relevant to the use of the Base
Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Issuer or any Manager to publish a prospectus
pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or to supplement a prospectus pursuant to Article 16 of the
Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer.

None of the Issuer nor, the Guarantor or any Manager has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of
Securities in any other circumstances.

PART A - CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions set forth in the Base Terms
used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the "Conditions ") set forth in the
Base Prospectus dated 22 August 2014, each Supplement to it published and approved on or before the date of these Final
Terms (copies of which are available as described below) and any other Supplement to it which may have been published
and approved before the issue of any additional amount of Securities (the "Supplements ") (provided that to the extent any
such Supplement (i) is published and approved after the date of these Final Terms and (ii) provide for any change to the
Conditions of the Securities such changes shall have no effect with respect to the Conditions of the Securities to which
these Final Terms relate) which are incorporated by reference in the Base Prospectus dated 4 July 2017. This document
constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and
must be read in conjunction with the Base Prospectus dated 4 July 2017, which together constitute a base prospectus for
the purposes of the Prospectus Directive (the "Base Prospectus "), including the Conditions incorporated by reference in the
Base Prospectus.

Full information on BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (the "Issuer "), BNP Paribas (the "Guarantor ") and the offer of the
Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base Prospectus. A summary of
the Securities (which comprises the Summary in the Base Prospectus as amended to reflect the provisions of these Final
Terms) is annexed to these Final Terms. The Base Prospectus, any Supplement(s) to the Base Prospectus and these Final
Terms are available for viewing, respectively, on the following websites: www.bnpparibasmarkets.nl for public offering in the
Netherlands and www.bnpparibasmarkets.be for public offering in Belgium and copies may be obtained free of charge at the
specified offices of the Security Agents.

References herein to numbered Conditions are to the terms and conditions of the relevant series of Securities and words
and expressions defined in such terms and conditions shall bear the same meaning in these Final Terms in so far as they
relate to such series of Securities, save as where otherwise expressly provided.
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These Final Terms relate to the series of Securities as set out in "Specific Provisions for each Series" below. References
herein to "Securities " shall be deemed to be references to the relevant Securities that are the subject of these Final Terms
and references to "Security " shall be construed accordingly.
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SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

Series Number / No. of No. of Common | Mnemonic Issue Call/ | Exercise Capitalised Security Security Interbank Rate 1 Financing Redemption Parity
ISIN Code Securities | Securities Code Code Price per Put Price Exercise Price Threshold Percentage Screen Page Rate Date
issued Security Rounding Rule Rounding Rule Percentage

NL0010918504 |250,000 250,000 114541796 |BK48B EUR 8.14 |Call EUR 85.11 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918512 |250,000 250,000 114541788 |BK49B EUR 0.31 |Call EUR 33.58 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918520 |250,000 250,000 114542644 |BK50B EUR 6.08 |Call CHF 60.90 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918538 |100,000 350,000 114541770 |BK51B EUR 2.67 |Call EUR 13.58 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918546 |250,000 250,000 114542628 |BK52B EUR 0.83 |Call EUR 91.16 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918553 |250,000 250,000 114543527 |BK53B EUR 3.76 |Call EUR 40.65 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918561 |250,000 250,000 114542598 |BK54B EUR 23.35 |Put EUR 81.95 |Downwards 2 digits |Downwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918587 |250,000 250,000 114542571 |BK56B EUR 0.60 |Call EUR 58.69 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918595 |250,000 250,000 114543497 |BK57B EUR 2.09 |[Call USD 199.72 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% USDLIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918603 |250,000 250,000 114543489 |BK58B EUR 0.57 |Call EUR 62.88 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918611 |250,000 250,000 114543462 |BK59B EUR 1.07 |Call EUR 102.60 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918629 |250,000 250,000 114542555 |BK60B EUR 7.96 |Call EUR 79.34 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918637 |150,000 150,000 114542547 |BK61B EUR 5.24 |Put EUR 45.94 |Downwards 2 digits |Downwards 2 digits [10% EURIBOR1IM= [-2% Open End 1
NL0010918645 |250,000 250,000 114542512 |BK62B EUR 0.43 |Call EUR 48.74 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918652 |150,000 150,000 114543454 |BK63B EUR 18.39 |Put EUR 81.52 |Downwards 2 digits |Downwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918660 |250,000 250,000 114541761 |BK64B EUR 1.16 |Call EUR 12.00 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918678 |250,000 250,000 114541753 |BK65B EUR 0.45 |Call USD 4.27 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% USDLIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918686 |150,000 150,000 114541745 |BK66B EUR 5.63 |Call EUR 61.39 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918694 |250,000 250,000 114543446 |BK67B EUR 10.55 |Put USD 48.29 |Downwards 2 digits |Downwards 2 digits [10% USDLIBOR1IM= |-2% Open End 1
NL0010918702 {150,000 150,000 114542482 |BK68B EUR 1.48 |Call EUR 7.36 Upwards 2 digits Upwards 2 digits 15% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918710 |250,000 250,000 114541737 |BK69B EUR 4.75 |Call EUR 53.48 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918728 {500,000 500,000 114543438 |BK70B EUR 0.93 |Call EUR 9.73 Upwards 2 digits Upwards 2 digits 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918736 |250,000 250,000 114541729 |BK71B EUR 2.97 |Call EUR 20.63 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918744 |250,000 250,000 114542466 |BK72B EUR 1.32 |Call EUR 143.60 |Upwards 2 digits Upwards 2 digits 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918751 |250,000 250,000 114541702 |BK73B EUR 1.06 |Call EUR 116.55 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918769 |250,000 250,000 114543420 |BK74B EUR 2.05 |[Call EUR 20.02 |Upwards 2 digits Upwards 2 digits 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918777 |250,000 250,000 114541699 |BK75B EUR 3.91 |Call USD 41.18 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% USDLIBOR1IM= [+2% Open End 1
NL0010918785 |250,000 250,000 114541672 |BK76B EUR 4.93 |Call CHF 66.23 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
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Series Number / No. of No. of Common | Mnemonic Issue Call/ | Exercise Capitalised Security Security Interbank Rate 1 Financing Redemption Parity
ISIN Code Securities | Securities Code Code Price per Put Price Exercise Price Threshold Percentage Screen Page Rate Date
issued Security Rounding Rule Rounding Rule Percentage
NL0010918793 |250,000 250,000 114543411 |BK77B EUR 0.93 |Call EUR 83.81 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 10
NL0010918801 |250,000 250,000 114543403 |BK78B EUR 0.43 |Call EUR 2.76 Upwards 2 digits Upwards 2 digits 12.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918819 (250,000 250,000 114543390 |BK79B EUR 5.26 |Call EUR 35.00 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918827 |250,000 250,000 114543381 |BK80B EUR 4.36 |Call EUR 35.90 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918843 |500,000 500,000 114543365 |BK82B EUR 2.71 |Call EUR 24.46 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918850 |250,000 250,000 114543357 |BK83B EUR 0.62 |Call EUR 69.30 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918868 |250,000 250,000 114543349 |BK84B EUR 1.24 |Put EUR 10.34 |Downwards 2 digits |Downwards 1 digit [10% EURIBOR1IM= [-2% Open End 1
NL0010918876 |250,000 250,000 114543322 |BK85B EUR 5.27 |Call EUR 54.45 |Upwards 2 digits Upwards 2 digits 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918884 |250,000 250,000 114542440 |BK86B EUR 0.55 |Call EUR 4.81 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918892 |250,000 250,000 114541664 |BK87B EUR 5.27 |Call EUR 58.32 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918900 |150,000 150,000 114541648 |BK88B EUR 2.10 |[Call EUR 23.44 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
Series Number / Share Share ISIN of Share Reuters Code Share Company Website Exchange Exchange Website Conversion
ISIN Code Currency of Share Rate
NL0010918504 |Anheuser-Busch InBev EUR BE0003793107 ABI.BR www.ab-inbev.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918512 |Accor SA EUR FR0000120404 ACCP.PA http://www.accor.com/en/finance.html |Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918520 |Adecco SA CHF CHO0012138605 |ADEN.VX www.adecco.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SwXeurope.com EUR / CHF
NL0010918538 |Koninklijke Ahold N.V. EUR NL0010672325 AHLN.AS www.ahold.nl Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918546 |Air Liquide SA EUR FR0000120073 AIRP.PA www.airliguide.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918553 |Airbus Group N.V. EUR NL0000235190 AIR.PA www.airbus-group.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918561 |Akzo Nobel N.V. EUR NLO000009132 AKZO.AS www.akzonobel.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918587 |Atos SE EUR FR0000051732 ATOS.PA www.fr.atosorigin.com/ Euronext Paris WwWw.euronext.com 1
NL0010918595 |Baidu, Inc UsD US0567521085 BIDU.OQ www.ir.baidu.com NASDAQ GS www.nasdag.com EUR /USD
NL0010918603 |BASF EUR DEOOOBASF111 |BASFn.DE www.basf.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918611 |Bayer AG EUR DEOOOBAY0017 |BAYGn.DE www.bayer.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918629 |Bayerische Motoren Werke AG EUR DE0005190003 BMWG.DE www.bmw.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918637 |Royal Boskalis Westminster N.V EUR NL0000852580 BOSN.AS www.boskalis.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918645 |Danone EUR FR0000120644 DANO.PA www.danone.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918652 |Delhaize & Cie De Leeuw N.V. EUR BE0003562700 DELB.BR www.delhaize.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918660 |Deutsche Telekom AG EUR DE0005557508 DTEGn.DE www.deutschetelekom.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
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Series Number / Share Share ISIN of Share Reuters Code Share Company Website Exchange Exchange Website Conversion
ISIN Code Currency of Share Rate
NL0010918678 |Gazprom Neft Group UsD US3682872078 GAZPq.L WWW.gazprom.com London Stock Exchange www.londonstockexchange.c |EUR / USD

om
NL0010918686 |Gemalto N.V. EUR NLO000400653 GTO.AS www.gemalto.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918694 |General Motors Company UsD US37045V1008 |GM.N Www.gm.com New York Stock Exchange (NYSE) www.nyse.com EUR/USD
NL0010918702 |[Heijmans N.V. EUR NL0009269109 HEIJ.AS www.heijmans.nl Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918710 |Heineken N.V. EUR NLO000009165 HEIN.AS www.heinekeninternational.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918728 |ING Groep N.V. EUR NL0000303600 ING.AS WWw.ing.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918736 |[K+S AG EUR DEOOOKSAG888 |SDFGn.DE www.k-plus-s.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918744 |KERING EUR FR0000121485 PRTP.PA www.kering.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918751 |Moet Hennessy Louis Vuitton SA EUR FR0000121014 LVMH.PA www.lvmbh.fr Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918769 |Lagadére SCA EUR FR0000130213 LAGA.PA www.lagardere.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918777 |The Mosaic Company Usb US61945C1036 MOS.N WWW.mosaicco.com New York Stock Exchange (NYSE) WWw.nyse.com EUR /USD
NL0010918785 |[Nestle SA CHF CH0038863350 NESN.VX www.nestle.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SwXeurope.com EUR / CHF
NL0010918793 |Pernod Ricard SA EUR FR0000120693 PERP.PA www.pernod-ricard.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918801 |[PostNL N.V. EUR NLO009739416 PTNL.AS Www.postnl.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918819 |Randstad Holding N.V. EUR NLO000379121 RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918827 |Randstad Holding N.V. EUR NL0000379121 RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam WwWw.euronext.com 1
NL0010918843 |[Royal Dutch Shell PLC EUR GB0O0BO3MLX29 |RDSa.AS www.shell.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918850 |Sanofi-Aventis EUR FR0000120578 SASY.PA www.sanofi-aventis.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918868 |SBM Offshore N.V. EUR NL0O000360618 SBMO.AS www.sbmoffshore.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918876 |Schneider Electric SA EUR FR0000121972 SCHN.PA www.schneider-electric.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918884 |TNT Express N.V. EUR NL0009739424 TNTE.AS www.tnt.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918892 |[UCB S.A. EUR BE0003739530 UCB.BR www.uch.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918900 |Wolters Kluwer EUR NLO000395903 WLSNCc.AS www.wolterskluwer.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
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GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Securities:

10.

11.

12.

13.
14.
15.

16.

17.
18.
19.
20.

21.
22.

o w0 N PRF

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:

Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

Rounding Convention for cash
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

Issuer's option to vary settlement:

Final Payout:

Aggregation:

Relevant Asset(s):
Entitlement:

Conversion Rate:

Settlement Currency:

Syndication:
Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

BNP Paribas Issuance B.V.
BNP Paribas

28 August 2017.

1 September 2017.

In respect of Series Number NL0010918538 (Koninklijke  Ahold N.V.)

100,000 Certificates are to be consolidated on 1 September 2017 and
form a single series with the current outstanding amount of the 250,000
Certificates issued on 9 January 2015

(a) Certificates.

(b) The Securities are Share Securities.

The provisions of Annex 3 (Additional Terms and Conditions for Share
Securities) and Annex 7 (Additional Terms and Conditions for OET
Certificates) shall apply.

Dematerialised bearer form (au porteur).

The applicable Business Day Centre for the purposes of the definition of
"Business Day" in Condition 1 is TARGET2.

Settlement will be by way of cash payment (Cash Settled Securities).

Rounding Convention 2.

The Issuer does not have the option to vary settlement in respect of the
Securities.

ETS Final Payout 2210.

Call Securities or Put Securities.
Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

The Conversion Rate on the Valuation Date or an Optional Redemption
Valuation Date equals one if the relevant Share Currency is the same as
the Settlement Currency or otherwise the rate published by the European
Central Bank (website: www.ecb.europa.eu ) between the relevant Share
Currency and the Settlement Currency as determined by the Calculation
Agent by reference to such sources and at such time on the relevant day
as the Calculation Agent may determine acting in good faith and in a
commercially reasonable manner.

The settlement currency for the payment of the Cash Settlement Amount
is Euro ("EUR").

The Securities will be distributed on a non-syndicated basis.
Not applicable.
BNP Paribas Securities Services.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

French law.

Not applicable.
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PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

23.

Index Securities:

24. Share Securities:

25.
26.
27.
28.

@)

0
(m)

(n)
(0)
()
(a)
Q)
(s)

Share(s)/Share
Company/Basket
Company/GDR/ADR:

Relative Performance
Basket:

Share Currency:
ISIN of Share(s):
Exchange(s):

Related Exchange(s):

Exchange Business Day:

Scheduled Trading Day:

Weighting:

Settlement Price:

Specified Maximum Days

of Disruption:

Valuation Time:

Delayed Redemption of

Occurrence of an
Extraordinary Event:

Share Correction Period:

Dividend Payment:
Listing Change:
Listing Suspension:
llliquidity:

Tender Offer:

Commodity Securities:

Currency Securities:

Futures Securities:

OET Certificates:

@)
(b)
(©
(d)

Final Price:
Valuation Date:
Exercise Price:

Capitalised Exercise
Price:

Not applicable.
Applicable.

An ordinary share, or, if so indicated in "Specific Provisions for each
Series" above, another share type in the share capital of the relevant
Share Company (each a "Share").

Not applicable.

See the Specific Provisions for each Series above.
See the Specific Provisions for each Series above.
See the Specific Provisions for each Series above.
All Exchanges.

Single Share Basis.

Single Share Basis.

Not applicable.

Official closing price.
Twenty (20) Scheduled Trading Days.

The Scheduled Closing Time as defined in Condition 1.

Not applicable.

As per Conditions.
Not applicable.
Applicable.
Applicable.
Applicable.
Applicable.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Applicable.

As per OET Certificate Conditions.

As per OET Certificate Conditions.

See the Specific Provisions for each Series above.
As per OET Certificate Conditions.

OET Website(s):

www.bnpparibasmarkets.nl
www.bnpparibasmarkets.be

Local Business Day Centre(s): Paris.
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(€)

(®
@

Capitalised Exercise
Price Rounding Rule:

Dividend Percentage:
Financing Rate:

(i) Interbank Rate 1

(i

(iii)

(iv)

V)

(vi)

Screen Page:

Interbank Rate 1
Specified Time:
Interbank Rate 2
Screen Page:
Interbank Rate 2
Specified Time:
Financing Rate
Percentage:

Financing Rate
Range:

(h) Automatic Early
Redemption:

(0
(i)
(i)
(v)
)

(vi)

(vii)
(vii)
(ix)
()

(xi)

Automatic Early

Redemption Payout:

Automatic Early
Redemption Date:

Observation Price:

Observation Price
Source:

Observation Price
Time(s):

Security Threshold:

Security Threshold
Rounding Rule:

Security Percentage:

Minimum Security
Percentage:

Maximum Security
Percentage:

Reset Date:

29. Additional Disruption Events:

30. Optional Additional Disruption

Events:

31. Knock-in Event:
32. Knock-out Event:

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS

See the Specific Provisions for each Series above.

100 per cent.

See the Specific Provisions for each Series above.

As per OET Certificate Conditions.

Not applicable.

Not applicable.

See the Specific Provisions for each Series above.

In respect of Call Securities: 0% / +25%.
In respect of Put Securities: -25% / 0%.

Applicable.

Automatic Early Redemption Payout 2210/1.

The fifth Business Days following the Valuation Date.
Traded price.

Exchange.

At any time during the opening hours of the Exchange.

As per OET Certificate Conditions.

The Security Threshold in respect of a Relevant Business Day will be
published as soon as practicable after its determination on the OET
Website(s), as set out in § 28(d).

See the Specific Provisions for each Series above.

See the Specific Provisions for each Series above.

0%

20%

Each 15th calendar day.

Applicable.

(@) The following Optional Additional Disruption Event applies to the
Securities: Insolvency Filing.

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an Additional Disruption Event
and/or Optional Additional Disruption Event: Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.
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33. Provisions relating to Warrants:

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

34. Provisions relating to Certificates:

@)

(b)
(©
(d)

DISTRIBUTION

Notional Amount of each
Certificate:

Instalment Certificates:
Issuer Call Option:

Holder Put Option:

(i) Optional Redemption
Date(s):

(i) Optional Redemption
Valuation Date:

(iii) Optional Redemption
Amount(s):

(iv) Minimum Notice
Period:

(v) Maximum Notice
Period:

Automatic Early
Redemption:

Strike Date:
Strike Price:

Redemption Valuation
Date:

Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:
Cut-off Date:
Identification information

of Holders as provided by
Condition 26:

35. Non exempt Offer:

0

(i)

(D)

Non-exempt Offer
Jurisdictions:

Offer Period:

Financial intermediaries
granted specific consent
to use the Base
Prospectus in
accordance with the

Not applicable.

Applicable.
Not applicable.

The Certificates are not Instalment Certificates.

Not applicable.

Applicable provided that (i) no Automatic Early Redemption Event has
occurred and (ii) the Issuer has not already designated the Valuation Date
in accordance with the OET Certificate Conditions.

The day falling ten (10) Business Days immediately following the relevant
Optional Redemption Valuation Date.

The last Relevant Business Day in March in each year commencing in
March of the calendar year after the Issue Date, subject to adjustment in
the event that such day is a Disrupted Day as provided in the definition of
Valuation Date in Condition 28.

Put Payout 2210.

Not less than 30 days prior to the next occurring Optional Redemption
Valuation Date.

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Averaging does not apply to the Securities.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

Applicable
The Netherlands and Belgium.

From (and including) the Issue Date until (and including) the date on
which the Securities are delisted.

The Manager and BNP Paribas.
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Conditions in it:

(iv) General Consent: Not applicable.
(v) Other Authorised Offeror
Terms: Not applicable.
36. Additional U.S. Federal income tax The Securities are not Specified Securities for the purpose of Section
considerations: 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986.

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms. To the best of the knowledge of the
Issuer (who has taken all reasonable care to ensure that such is the case), the information contained herein is in
accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of such information.

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

As Issuer:

RO
-__'_._.__,____..--

o~
r

&

By: Benjamin KALIFA. Duly authorised
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PART B - OTHER INFORMATION
1. Listing and Admission to trading - De listing

Application will be made to list the Securities on Euronext Amsterdam and to admit the Securities described herein for
trading on Euronext Amsterdam, with effect from the Issue Date.

The de-listing of the Securities on the exchange specified above shall occur on at the opening time on the Valuation Date,
subject to any change to such date by such exchange or any competent authorities, for which the Issuer and the Guarantor
shall under no circumstances be liable.

2. Ratings
The Securities have not been rated.

3. Interests of Natural and Legal Persons Involvedi  n the Issue

Save as discussed in the "Potential Conflicts of Interest" paragraph in the "Risk Factors" in the Base Prospectus, so far as
the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest material to the offer.

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the Underlying Refe rence
See Base Prospectus for an explanation of effect on value of Investment and associated risks in investing in Securities.

Information on each Share shall be available on the relevant Share Company website as set out in "Specific Provisions for
each Series" in Part A.

Past and further performances of each Share are available on the relevant Exchange website as set out in "Specific
Provisions for each Series" in Part A and the volatility of each Share may be obtained from the Calculation Agent :
warrants.info@bnpparibas.com.

The Issuer does not intend to provide post-issuance information.
SHARE DISCLAIMER

The issue of the Securities is not sponsored or promoted by any Share Company and is under the sole responsibility of BNP
Paribas. No Share Company makes any representation whatsoever nor promotes the growth of the Securities in relation to
their Shares and consequently does not have any financial or legal obligation with respect to the Securities. In addition,
Securities do not give the right to dividends distributed by the Share Company or voting rights or any other right with respect
of the Share Company.

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear Nederland
Herengracht 459-469, 1017 BS Amsterdam (The Netherlands)

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The price of the Certificates will vary in accordance with a number of
factors including, but not limited to, the price of the relevant Share.

Conditions to which the offer is subject: Not applicable.

Description of the application process: Not applicable.

Details of the minimum and/or maximum Minimum purchase amount per investor: One (1) Certificate.

amount of application:
Maximum purchase amount per investor: The number of Certificates
issued in respect of each Series of Certificates.
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Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Certificates are cleared through the clearing systems and are due to
paying up and delivering Securities: be delivered on or about the third Business Day after their purchase by
the investor against payment of the purchase amount.

Manner in and date on which results of the

offer are to be made public: Not applicable.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of the
amount allotted and indication whether
dealing may begin before notification is
made:

Not applicable.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or Not applicable.
purchaser:

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the placers in the

various countries where the offer takes None.
place:
Name and address of the co-ordinator(s) of BNP Paribas

the global offer and of single parts of the

offer: 20 Boulevard des Italiens, 75009 Paris, France.

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on

a firm commitment basis, and entities

agreeing to place the issue without a firm BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
commitment or under "best efforts"

arrangements:

When the underwriting agreement has been

or will be reached: Not applicable.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY IN RELATION TO THIS BASE PRO SPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremerte/kras "Elements”. These Elements are numbereddtiois A — E (A.1 — E.7).
This Summary contains all the Elements requirelgetincluded in a summary for this type of Secwitissuer and Guarantor. Because
some Elements are not required to be addresserk thay be gaps in the numbering sequence of thedfits. Even though an Element
may be required to be inserted in the summary beeafi the type of Securities, Issuer and Guarag}pii(is possible that no relevant
information can be given regarding the ElementtHis case a short description of the Element shdgldncluded in the summary
explaining why it is not applicable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title
Al \sALlJ?r:rrllwr;? ﬂ;ﬁtoﬁ}g be ° This summary should be read as an introduction tolte Base Prospectus and
yst . the applicable Final Terms. In this summary, unles®therwise specified and
rezzjd asan introductioh except as used in the first paragraph of Element B, "Base Prospectus"
and provision as to means the Base Prospectus of BNPP B.V. and BNPP edt4 July 2017 as
claims supplemented from time to time. In the first paragaph of Element D.3,
"Base Prospectus" means the Base Prospectus of BNARV. and BNPP
dated 4 July 2017.

° Any decision to invest in any Securities should bigased on a consideration of
the Base Prospectus as a whole, including any docants incorporated by
reference and the applicable Final Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base Prospectus and
the applicable Final Terms is brought before a courin a Member State of
the European Economic Area, the plaintiff may, unde the national
legislation of the Member State where the claim ibrought, be required to
bear the costs of translating the Base Prospectusé the applicable Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any such
Member State solely on the basis of this summarynéluding any translation
hereof, unless it is misleading, inaccurate or incwsistent when read together
with the other parts of the Base Prospectus and thapplicable Final Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of Directive
2010/73/EU in the relevant Member State, it does h@rovide, when read
together with the other parts of the Base Prospectuand the applicable Final
Terms, key information in order to aid investors when considering whether
to invest in the Securities.

A2 Consent as to use the|Consent:The Securities are offered in circumstances whepeoapectus is required to be
Base Prospectus, published under the Prospectus DirectiveNari-exempt Offer').Subject to the conditions set
period of validity and |out below, the Issuer consents to the use of thee Baospectus in connection with a Non-
other conditions exempt Offer of Securities by the Managers and BisRbas.
attached

Offer period: The Issuer's consent referred to above is givenNon-exempt Offers o
Securities from the Issue Date until the date orclvithe Securities are delisted (theffer
Period").
Conditions to consenfthe conditions to the Issuer's consent are thdt sansent (a) is only
valid during the Offer Period; and (b) only exteridghe use of the Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Seimsrin the Netherlands and Belgium.
AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY SECURITIES
IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED OFFEROR WI LL DO SO,
AND OFFERS AND SALES OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH
AUTHORISED OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH A UTHORISED
OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING ARRANGEMENTS IN RELATION
TO PRICE, ALLOCATIONS, EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT
INFORMATION WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFE ROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.
Section B - Issuer and Guarantor
Element Title
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Element Title

B.1 Legal and commercial BNP Paribas Issuance B.{formerly BNP Paribas Arbitrage Issuance B.{BNPP B.V." or
name of the Issuer  |the "Issuer").

B.2 Domicile/ legal form/ [BNPP B.V. was incorporated in the Netherlands gsiwate company with limited liability
legislation/ country of |under Dutch law having its registered office at éfgracht 595, 1017 CE Amsterdam, the
incorporation Netherlands.

B.4b Trend information BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned subsidiary of BNPP
specifically involved in the issuance of securit®gh as Warrants or Certificates or other
obligations which are developed, setup and soldvestors by other companies in the BNPP
Group (including BNPP). The securities are hedgga@dnuiring hedging instruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estiie described in Element D.2 below. As a
consequence, the Trend Information described weisipect to BNPP shall also apply to BNPP
B.V.

B.5 Description of the BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is the ultimate holding

Group company of a group of companies and manages fiaaogerations for those subsidiary
companies (together th8NPP Group").

B.9 Profit forecast o Not applicable, as there are no profit forecastestimates made in respect of the Issuer ir
estimate Base Prospectus to which this Summary relates.

B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in aawydit report on the historical financial
gualifications information included in the Base Prospectus.

B.12 Selected historical key financial information iatéon to the Issuer:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2016 (audited) 31/12/2015 (audited)
Revenues 399,805 315,558
Net Income, Group Share 23,307 19,786
Total balance sheet 48,320,273,908 43,042,575,328
Shareholders' equity (Group Share) 488,299 464,992
Statements of no significant or material adverseaciye
There has been no significant change in the fimdmeitrading position of BNPP B.V. since 31 DecemB016. There
has been no material adverse change in the prespieBNPP B.V. since 31 December 2016.

B.13 Events impacting the [Not applicable, as at 10 August 2017 and to the dfethe Issuer's knowledge there have hot
Issuer's solvency been any recent events which are to a materiahextdevant to the evaluation of the Issuer's

solvency since 31 December 2016.

B.14 Dependence upon BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyhowned subsidiary of BNPF

other group entities  |specifically involved in the issuance of securitsch as Warrants or Certificates or other
obligations which are developed, setup and soidvestors by other companies in the BNPP
Group (including BNPP). The securities are hedgg@dnuiring hedging instruments and/or
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas estiie described in Element D.2 below.

B.15 Principal activities The principal activity of the Issuer is to issug&m acquire financial instruments of any nature
and to enter into related agreements for the a¢afurarious entities within the BNPP Group.

B.16 Controlling BNP Faribas holds 100 per cent. of the share capitdleofssue
shareholders

B.17 Solicited credit ratings BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard & Poor's Credit
Market Services France SAS) and BNPP B.V.'s sleon tcredit rating are A-1 (Standard &

Poor's Credit Market Services France SAS).
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Element

Title

The Securities have not been rated.

A security rating is not a recommendation to b}l er hold securities and may be subject to
suspension, reduction or withdrawal at any timeéh@yassigning rating agency.
B.18 Description of the The Securities will be unconditionally and irrevbaguaranteed by BNP Pariba8{PFP" or
Guarantee the 'Guarantor") pursuant to a French lagarantie executed by BNPP 4 July 2017 (the
"Guarante€’).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.Me obligations and/or amounts owed by
BNPP under the guarantee shall be reduced to tedleg such modification or reductign
applied to liabilities of by BNPP resulting fromethapplication of a bail-in of BNPP by any
relevant regulator (including in a situation whére Guarantee itself is not the subject of such
bail-in).
The obligations under the Guarantee are unsubdedirend unsecured obligations of BNPP
and will rankpari passuwith all its other present and future unsubordddagdnd unsecured
obligations subject to such exceptions as may ftiome to time be mandatory under French
law.
B.19 Information about the
Guarantor
B.19/B.1 Legal and commercial BNP Pariba:
name of the Guaranto
B.19/B.2 Domicile/ legal form/ |The Guarantor was incorporated in France sscéété anonymender French law and licensed
legislation/ country of |as a bank having its head office at 16, boulevasdithliens - 75009 Paris, France.
incorporation
B.19/ B.4t Trend informition Macroeconomic environment

Macroeconomic and market conditions affect BNPB&ilts. The nature of BNPP's business

makes it particularly sensitive to macroeconomid ararket conditions in Europe, which haj
been at times challenging and volatile in receatye

In 2016, global growth stabilised slightly above ,38fespite a much lower growth in the
advanced economies. Three major transitions camtiowaffect the global outlook: declining

ve

economic growth in China, fluctuating energy pritest rose in 2016, and a second tightening

of monetary policy in the United States in the eahtof a resilient domestic recovery.

should be noted that the central banks of sevargéldeveloped countries continue to maintai

accommodative monetary policies. IMF economic fasts for 2017 point to a recovery
global activity, no significant improvement in gribwin the euro zone and Japan, an
slowdown in the United Kingdom.

In that context, two risks can be identified:

Financial instability due to the vulnerability ofr@rging countries

While the exposure of the BNP Paribas Group to gimgr countries is limited, the

vulnerability of these economies may generate gigvos in the global financial system th
could affect the Group and potentially alter itsulés.

A broad increase in the foreign exchange liabgit¢ the economies of many emerging mar|
economies was observed in 2016, at a time when ldekts (in both foreign and locg
currency) were already high. The private sector th@smain source of the increase in t
debt. Furthermore, the prospect of a gradual iserea US key rates (the Federal Rese
Bank made its first increase in December 2015,aasélcond in December 2016) and increa
financial volatility stemming from concerns aboubwth and mounting geopolitical risk i
emerging markets have contributed to a tighteniihgxternal financial conditions, increass
capital outflows, further currency depreciationsniany emerging markets and heighte
risks for banks. These factors could result inffertdowngrades of sovereign ratings.
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Element

Title

There is still a risk of disturbances in global k&s (rising risk premiums, erosion

confidence, declining growth, deferral or slowecgaf normalisation of monetary policies

declining liquidity in markets, asset valuation lplems, decline in credit supply and disorde
deleveraging) that could affect all banking ingtdns.

Systemic risks related to increased debt and méicdkatity

of

rI’y

Despite the upturn since mid-2016, interest ragesain low, which may continue to encourage

excessive risk-taking among some players in thanfifal system: increased maturities

of

financing and assets held, less stringent poliay danting loans, increase in leveraged

financing.

Some players (insurance companies, pension fusdet enanagers, etc.) entail an increasingly

systemic dimension and in the event of market termne (linked for instance to a sudden r|
in interest rates and/or a sharp price correctibey may decide to unwind large positions
an environment of relatively weak market liquidity.

Recent years have also seen an increase in deflic(aund private, in both developed a
emerging countries). The resulting risk could matese either in the event of a spike
interest rates or a further negative growth shock.

Laws and regulations applicable to financial institions

Recent and future changes in the laws and regoktpplicable to financial institutions ma
have a significant impact on BNPP. Measures thaewecently adopted or which are (|
whose application measures are) still in draft frnthat have or are likely to have an imp
on BNPP notably include:

— the structural reforms comprising the French bagkaw of 26 July 2013 requirin
that banks create subsidiaries for or segregateclsative" proprietary operation
from their traditional retail banking activitiehe "Volcker rule" in the US whic
restricts proprietary transactions, sponsorshipianestment in private equity fund
and hedge funds by US and foreign banks, and upapmpotential changes i
Europe;

— regulations governing capital: the Capital Requiata Directive IV (CRD 4")/the
Capital Requirements RegulatiorCRR"), the international standard for total-lo
absorbing capacity TLAC ") and BNPP's designation as a financial institutioat
is of systemic importance by the Financial Stap#ibard,;

— the European Single Supervisory Mechanism and tdéance of 6 Novembe)
2014;

— the Directive of 16 April 2014 related to deposiagantee systems and its delegat
and implementing Decrees, the Directive of 15 M#@il42 establishing a Ban
Recovery and Resolution framework, the Single Reg&ni Mechanism establishin
the Single Resolution Council and the Single Regmiu-und;

— the Final Rule by the US Federal Reserve imposgider prudential rules on the U
transactions of large foreign banks, notably théigalion to create a separal
intermediary holding company in the US (capitalised! subject to regulation) t
house their US subsidiaries;

— the new rules for the regulation of over-the-coumterivative activities pursuant to

Title VIl of the Dodd-Frank Wall Street Reform ar@bnsumer Protection Ac

notably margin requirements for uncleared deriwapvoducts and the derivatives pf
securities traded by swap dealers, major swap cgzatits, security-based swap
dealers and major security-based swap participantsthe rules of the US Securities

and Exchange Commission which require the registradf banks and major swa
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participants active on derivatives markets as wasltransparency and reporting pn

derivative transactions;
— the new Markets in Financial Instruments Direct#liFID ") and Markets in

Financial Instruments RegulationMIFIR "), and European regulations governing
the clearing of certain over-the-counter derivatiypeoducts by centralised
counterparties and the disclosure of securitieaniimg transactions to centralised

bodies.

Moreover, in today's tougher regulatory contex, tisk of non-compliance with existing law

and regulations, in particular those relating te pinotection of the interests of customers,
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Element

Title

significant risk for the banking industry, potefiiiaesulting in significant losses and fines.
addition to its compliance system, which specificabvers this type of risk, the Group plac
the interest of its customers, and more broadlydhés stakeholders, at the heart of its valu
The new Code of conduct adopted by the Group ir6Z&ts out detailed values and rules
conduct in this area.

Cyber risk

In recent years, financial institutions have bempacted by a number of cyber inciden
notably involving large-scale alterations of dathich compromise the quality of financi
information. This risk remains today and BNPP, lidmer banks, has taken measureg
implement systems to deal with cyber attacks tlatccdestroy or damage data and criti
systems and hamper the smooth running of its dpesat Moreover, the regulatory arn
supervisory authorities are taking initiatives tompote the exchange of information on cyk
security and cyber criminality in order to impraee security of technological infrastructur|
and establish effective recovery plans after a cyfmsdent.
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B.19/B.5

Description of the
Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and has four domesti

retail banking markets in Europe, namely in Belgiumance, Italy and Luxembourg. It
present in 74 countries and has more than 190,0@0ogees, including more than 145,000
Europe. BNPP is the parent company of the BNP BRariBroup (together, theBNPP
Group").

=
(]

n

B.19/B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of the Guarantd
the Base Prospectus to which this Summary relates.

rin

B.19/B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in emydit report on the historical financi
information included in the Base Prospectus.

Al

B.19/B.12

Selected historical key financial information iatéon to the Guarantor:

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2016 31/12/2015
(audited) (audited)
Revenues 43,411 42,938
Cost of risk (3,262) (3,797)
Net income, Group share 7,702 6,694
31/12/2016 31/12/2015
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 fully 11.50% 10.90%
loaded, CRD4)
31/12/2011 31/12/201!
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2,076,959 1,994,193
Consolidated loans and receivables due f 712,23: 682,49
customers
Consolidated items due to customers 765,953 700,309
Shareholders' equity (Group shi 100,66! 96,26¢
Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2017 - In millions of EUR
1H17 (unaudited) 1H16 (unaudited)
Revenues 22,235 22,166
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Element Title
Cost of risk (1,254) (1,548)
Net income, Group share 4,290 4,374
30/06/2017 31/12/2016

Common equity Tier 1 Ratio (Basel 3 fully 11.70% 11.50%
loaded, CRD4)

30/06/2017 (unaudited) 31/12/2016 (audited)
Total consolidated balance st 2,142,96 2,076,95'
Consolidated loans and receivables due frgm 715,466 712,233
customers
Consolidated items due to custon 793,38 765,95:
Shareholders' equity (Group share) 99,318 100,665

Statements of no significant or material adverse @nge

There has been no significant change in the firsueitrading position of the BNPP Group since 80eJ2017 (being
the end of the last financial period for which nmefinancial statements have been published).

There has been no material adverse change in tepgrts of BNPP or the BNPP Group since 31 Decer2®&8
(being the end of the last financial period for efhaudited financial statements have been publ)shed

B.19/B.13 Events impacting the |Not applicable, as at 10 August 2017 and to thé¢ dfethe Guarantor's knowledge, there have
Guarantor's solvency |not been any recent events which are to a matexi@nt relevant to the evaluation of the
Guarantor's solvency since 30 June 2017.
B.19/B.14 Dependence upon BNPP is not dependent upon other members of theFBGIRUp.
other Group entities
B.19/B.15 Principal activities BNP Paribas holds key positions in its two mainibesses:

° Retail Banking and Services which includes
° Domestic Markets, comprisir
e  French Retail Banking (FRB),
e  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retail barg
e Belgian Retail Banking (BRB),

e  Other Domestic Markets activities, including Luxesabgy Retail
Banking (LRB);

° International Financial Services, compris
e  Europe-Mediterranean,
. BancWest,
e  Personal Financ
. Insurance,

e  Wealth and Asset Management;

° Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes

° Corporate Banking,
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Element

Title

° Global Markets,

° Securities Services.

B.19/B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitlisgctly or indirectly, BNPP. As at 30 Jun
2017 the main shareholders were Société Fédéral@®atltcipations et d'Investisseme

("SFPI") a public-interessociété anonymépublic limited company) acting on behalf of the

Belgian government holding 7.7% of the share cgplackRock Inc. holding 5.1% of th

nt

1]

share capital and Grand Duchy of Luxembourg holdir@$s of the share capital. To BNPR's

knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more than 5% of i
capital or voting rights.

B.19/B.11

Solicited credit rating

BNPP's long term credit ratings are A with a stalldook (Standard & Poor's Credit Marl
Services France SAS), Al with a stable outlook (d® Investors Service Ltd.) and A+ wi
a stable outlook (Fitch France S.A.S.) and AA (levith a stable outlook (DBRS Limited) an

BNPP's short-term credit ratings are A-1 (StandarBoor's Credit Market Services France

]

SAS), P-1 (Moody's Investors Service Ltd.), F1¢RiErance S.A.S.) and R-1 (middle) (DBRS

Limited).

A security rating is not a recommendation to b}, r hold securities and may be subject
suspension, reduction or withdrawal at any timeéh@yassigning rating agency.

Section C - Securities

Element

Title

C1

Type and class of
Securities/ISIN

The Securities are certificateC@rtificates") and are issued in Series.

The Series Number of the Securities is as setatlitei table in Element C.20 below.
The Tranche number is as set out in the tableemEht C.20 below.

The ISIN is as set out in the table in Element G&w.

The Common Code is as set out in the table in B0 below.

The Mnemonic Code is as set out in the table imERt C.20 below.

The Certificates are governed by French law.

The Securities are cash settled Securities.

C2

Currency

The currency of this Series of Securities is EUEUR").

C5

Restrictions on free
transferability

The Securities will be freely transferable, subjecthe offering and selling restrictions in t
United States, the European Economic Area, Belgiubenmark, Finland, France
Luxembourg, the Netherlands, Spain and Sweden addrithe Prospectus Directive and {
laws of any jurisdiction in which the relevant Setes are offered or sold.

Cc8

Rights attaching to the
Securities

—

(o]

ne

Y
’

he

Securities issued under the Programme will havesend conditions relating to, among other

matters:
Status

The Securities are unsubordinated and unsecurégiatbhs of the Issuer and raphri passu
among themselves.

Taxation

and

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemsising from the disposal, exercise g

7122



Element

Title

settlement or redemption of the Securities andierdelivery or transfer of the Entitlement.

The Issuer shall deduct from amounts payable @taskeliverable to Holders certain taxes &
expenses not previously deducted from amounts paigssets delivered to Holders, as
Calculation Agent determines are attributable &oSlecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) asgdl or other laws and regulations applical
thereto in the place of payment, (ii) any withhalglior deduction required pursuant to
agreement described in Section 1471(b) of the Uh&rnal Revenue Code of 1986 (t
"Codé€") or otherwise imposed pursuant to Sections 14#bugh 1474 of the Code, arn
regulations or agreements thereunder, any offidiérpretations thereof, or any laj
implementing an intergovernmental approach ther@bal, (iii) any withholding or deductio
required pursuant to Section 871(m) of the Code.

and
he

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidias calling meetings of holders of su
Securities to consider matters affecting their rigéés generally. These provisions per
defined majorities to bind all holders, includinglders who did not attend and vote at
relevant meeting and holders who voted in a macoeirary to the majority.

The Holders shall not be grouped in a Masse.
Governing law

The Securities, the Agency Agreement (as amendesdigplemented from time to time) a
the Guarantee are governed by, and construed orgarece with, French law, and any acti
or proceeding in relation thereto shall be submiittethe jurisdiction of the competent cou
in Paris within the jurisdiction of the Paris Couwoft Appeal Cour d'Appel de Parjs BNPP
B.V. elects domicile at the registered office of BRaribas currently located at 16 boulev.
des Italiens, 75009 Paris.

h
mit
he
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C.9

Interest/Redemption

Interest
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption

Unless previously redeemed or cancelled, each Beeull be redeemed on the Redempti
Date as set out in the table in Element C.20 below.

The Certificates may be redeemed early at the wptib the Holders at the Option
Redemption Amount equal to:

Put Payout 2210

0] if the Securities are specified as beCall Securities

Final Price — Capitalised Exercise Price
Max [ 0; - - -
Parity x Conversion Rate Final or

(ii) if the Securities are specified as belhg Securities:

o]

=
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Title

IIE:

|
\ Parity x

onversion Rate Final J /.
Description of the Put Payout 2210

If the Holder has exercised its Holder Put Optiomowided that no Automatic Earl
Redemption Event has occurred and the Issuer hiaalready designated the Valuation Da
the Payout will be equal to (i) in the case of Cadicurities, the excess (if any) of the Fi
Price on the Valuation Date over the Capitaliseceiexse Price, or (i), in the case of P

Valuation Date, in each case divided by the prodiiche Conversion Rate Final and Parity.
Representative of Holders

No representative of the Holders has been appobyée Issuer.

The Holders shall not be grouped in a Masse.

Please also refer to item C.8 above for rightshitey to the Securities.

Securities, the excess (if any) of the CapitaliEeédrcise Price over the Final Price on the

e,
hal
ut

C.10 Derivative component|Not applicable.
in the interest payment
C.11 Admission to Trading |Application is expected to be made by the Issuerofoits behalf) for the Securities to be
admitted to trading on Euronext Amsterdam.
C.15 How the value of the |The amount payable on redemption is calculatecebsrence to the Underlying Reference(s).
investment in the See item C.18 below.
derivative securities is
affected by the value
of the underlying
assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is aout in the table in Element C.20 bel:
derivative Securities
C.17 Settlement Procedure| This Series of Securities is cash settled.
The Issuer does not have the option to vary segthém
C.18 Return on derivative |See Element C.8 above for the rights attachingedSecurities.
securities
Final Redemption
Unless previously redeemed or purchased and cadg¢athch Security entitles its holder |to

receive from the Issuer on the Redemption Datesh Gattlement Amount equal to:
Final Payouts

Exchange Traded Securities (ETS) Final Payouts

Leverage Products:

Leverage: open end products which have a return linked ¢gpgrformance of the Underlyin
Reference. The calculation of the return is basedasious mechanisms (including knock-q
features). There is no capital protection.

ETS Final Payout 2210

0] if the Securities are specified as be@ajl Securities:
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Element

Title

~{ {Final Price — Capitalised Exercise Price\
Max

| - —— — - 11
\ Parity x Conversion Rate Finai 1/ or
(i) if the Securities are specified as belg Securities:

7 TN - . oo Fet I = RN

[ Lapitaiisea cXercise rriCe — rifndi Frice §
| : ) r
i

arity X Conv
Description of the Payout

If no Automatic Early Redemption Event has occum@ad no Holder Put Option has beir

9

exercised provided that the Issuer has not alredelsignated the Valuation Date, the Payout

will be equal to (i) in the case of Call Securititise excess (if any) of the Final Price on {

Valuation Date over the Capitalised Exercise Prioe(ii) in the case of Put Securities, the

excess (if any) of the Capitalised Exercise Prigcerdhe Final Price on the Valuation Date,
each case divided by the product of the ConverRee Final and Parity.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Date Automatic Early Redemption Event

occurs, the Securities will be redeemed early atAhtomatic Early Redemption Amount
any) on the Automatic Early Redemption Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be ancamt equal to:

Automatic Early Redemption Payout 2210/1:

- in respect to Call Securities:

Farly — Ca

Party x Conversion Rate Eariy JJ
- in respect to Put Securities

Price — Final Price Early\"

d Evercise P

Parity x Conversion Rate Early

"Automatic Early Redemption Event' means that:

- in respect to a Call Securitghe Observation Price is less than or equal ¢o
applicable Security Threshold; or

- in respect to a Put Securjtthe Observation Price is greater than or equéhéo
applicable Security Threshold;

"Automatic Early Redemption Date' means the date falling four Business Days follgyy,
the Valuation Date.

Description of the Automatic Early Redemption Payd2210/1

In the case of (i) a Call Securities, if an Autoim&arly Redemption Event has occurred, th
the Payout will equal the excess (if any) of theaFiPrice Early on the Automatic Earl
Redemption Date over the Capitalised Exercice PRridvided by the product of th
Conversion Rate Early and Parity,

In the case of (ii) a Put Securities, if an Autoim&iarly Redemption Event has occurred, th
the Payout will equal the excess (if any) of thei@éised Exercice Price over the Final Prig
Early on the Automatic Early Redemption Date, didithy the product of the Conversion R
Early and Parity.

he

n

ate
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Element Title

C.19 Final reference price |The final reference price of the underlying will determined in accordance with the valuat
of the Underlying mechanics set out in Element C.18 above.

C.20

Underlying Reference| The Underlying Reference is as set out in the tdelew. Information on the Underlyin

Reference can be obtained from the source as s&t the table below.
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Series Number / No. of No. of Common Mnemonic |Issue Price [Call/ |Exercise Capitalised Exercise | Security Threshold |Security Interbank Rate 1 |Financing Redemption |Parity
Tranche number/ |Securities |Securities |Code Code per Put Price Price Rounding Rule |Rounding Rule Percentage |Screen Page Rate Date

ISIN Code issued Security Percentage

NL0010918504 250,000 250,000 114541796 BK48B EUR 8. | Call EUR 85.11 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918512 250,000 250,000 114541788 BK49B EUR 0. | Call EUR 33.58 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918520 250,000 250,000 114542644 BK50B EUR 6. | Call CHF 60.90 Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918538 100,000 350,000 114541770 (BK51B EUR 2.67 |Call EUR 13.58 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7.50% EURIBOR1IM= |+2% Open End 1
NL0010918546 250,000 250,000 114542628 BK52B EWR 0. | Call EUR 91.16 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918553 250,000 250,000 114543527 BK53B EUR 3. | Call EUR 40.65 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918561 250,000 250,000 114542598 BK54B EURR3| Put EUR 81.95 | Downwards 2 digit§ =~ Downwardsgitdi |7.50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918587 250,000 250,000 114542571 BK56B EWR 0. | Call EUR 58.69 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918595 250,000 250,000 114543497 BK57B EUR 2. | Call USD 199.72| Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% USDLIBOR1IM= | +2% Open End 10
NL0010918603 250,000 250,000 114543489 BK58B EUR 0. | Call EUR 62.88 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918611 250,000 250,000 114543462 BK59B EUR 1.| Call EUR 102.60| Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918629 250,000 250,000 114542555 BK60B EW® 7. | Call EUR 79.34 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918637 150,000 150,000 114542547 BK61B EUR 5. | Put EUR 45.94 | Downwards 2 digitsy = Downwards 2tslig| 10% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918645 250,000 250,000 114542512 BK62B EUR 0. | Call EUR 48.74 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918652 150,000 150,000 114543454 BK63B EUR48| Put EUR 81.52 | Downwards 2 digit§ =~ Downwardsgitdi |7.50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918660 250,000 250,000 114541761 BK64B EUR 1. | Call EUR 12.00 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918678 250,000 250,000 114541753 BK65B EUR 0. | Call USD 4.27 Upwards 2 digits Upwards 1 digit | 0% USDLIBOR1M= | +2% Open End 1
NL0010918686 150,000 150,000 114541745 BK66B EUR 5. | Call EUR 61.39 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918694 250,000 250,000 114543446 BK67B EURZ.0 Put USD 48.29 | Downwards 2 digit§ =~ Downwardsditsli | 10% USDLIBOR1IM= | -2% Open End 1
NL0010918702 150,000 150,000 114542482 BK68B EUR 1. | Call EUR 7.36 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |15% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918710 250,000 250,000 114541737 BK69B EUR 4. | Call EUR 53.48 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918728 500,000 500,000 114543438 BK70B EWR 0. | Call EUR 9.73 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918736 250,000 250,000 114541729 BK71B EWR 2.| Call EUR 20.63 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918744 250,000 250,000 114542466 BK72B EWR 1. | Call EUR 143.60| Upwards 2 digits Upwards 2 digit | 7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918751 250,000 250,000 114541702 BK73B EUre 1. | Call EUR 116.55| Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918769 250,000 250,000 114543420 BK74B EWS 2. | Call EUR 20.02 | Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918777 250,000 250,000 114541699 BK75B EUR 3. | Call USD 41.18 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% USDLIBOR1IM= | +2% Open End 1
NL0010918785 250,000 250,000 114541672 BK76B EWR 4. | Call CHF 66.23 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918793 250,000 250,000 114543411 BK77B EWR 0. | Call EUR 83.81 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918801 250,000 250,000 114543403 BK78B EUR 0. | Call EUR 2.76 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |12.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
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Series Number / No. of No. of Common Mnemonic |Issue Price [Call/ |Exercise Capitalised Exercise | Security Threshold | Security Interbank Rate 1 |Financing Redemption |Parity
Tranche number/ |Securities |Securities |Code Code per Put Price Price Rounding Rule |Rounding Rule Percentage |Screen Page Rate Date
ISIN Code issued Security Percentage
NL0010918819 250,000 250,000 114543390 BK79B EW® 5. | Call EUR 35.00 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918827 250,000 250,000 114543381 BK80B EUB® 4. | Call EUR 35.90 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918843 500,000 500,000 114543365 BK82B EUR 2. | Call EUR 24.46 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918850 250,000 250,000 114543357 BK83B EWR 0. | Call EUR 69.30 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918868 250,000 250,000 114543349 BK84B EUR 1. | Put EUR 10.34 | Downwards 2 digitsy =~ Downwards 1tdig|10% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918876 250,000 250,000 114543322 BK85B EUR 5. | Call EUR 54.45 | Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918884 250,000 250,000 114542440 BK86B EUES 0. | Call EUR 4.81 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 0%d EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918892 250,000 250,000 114541664 BK87B EUR 5. | Call EUR 58.32 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918900 150,000 150,000 114541648 BK88B EUR 2. | Call EUR 23.44 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7.50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
Series Number / Share Share ISIN of Share Reuters Code of | Share Company Websit Exchange Exchange Websit: Conversion
Tranche number / Currency Share Rate
ISIN Code
NL0010918504 Anheuser-Busch InBev EUR BE0003793107|ABI.BR www.ab-inbev.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918512 Accor SA EUR FR0000120404 ACCP.PA http://www.accor.com/en/finance.html | Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918520 Adecco SA CHF CH0012138605 ADEN.VX  |www.adecco.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWXeurope.com EUR / CHF
NL0010918538 Koninklijke Ahold N.V. EUR NL0010672325 AHLN.AS www.ahold.nl Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918546 Air Liquide SA EUR FR0000120073 AIRR.P www.airliguide.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918553 Airbus Group N.V. EUR NL0000235190 AR www.airbus-group.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918561 Akzo Nobel N.V. EUR NLO000009132 AKZG. www.akzonobel.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918587 Atos SE EUR FR0000051732 ATOS.PA www.fr.atosorigin.com/ Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918595 Baidu, Inc USD US0567521085 BIDU.OQ www.ir.baidu.com NASDAQ GS www.nasdag.com EUR /USD
NL0010918603 BASF EUR DEOOOBASF111 BASFn.DE  |www.basf.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918611 Bayer AG EUR DEOOOBAY0017 BAYGn.DE |www.bayer.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918629 Bayerische Motoren Werke AG EUR DEO®I®03 BMWG.DE www.bmw.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918637 Royal Boskalis Westminster N.V EUR R00852580 BOSN.AS www.boskalis.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918645 Danone EUR FR0000120644 DANO.PA |www.danone.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918652 Delhaize & Cie De Leeuw N.V. EUR BEBB62700 DELB.BR www.delhaize.com Euronext Brussels Www.euronext.com 1
NL0010918660 Deutsche Telekom AG EUR DEO0005557508] TE®n.DE www.deutschetelekom.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918678 Gazprom Neft Group UsD US3682872078 ZBBpL WWW.Qgazprom.com London Stock Exchange www.londonstockexchange.com [EUR / USD
NL0010918686 Gemalto N.V. EUR NLO000400653 GTO.AS www.gemalto.com Euronext Amsterdam WwWWw.euronext.com 1
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Series Number / Share Share ISIN of Share Reuters Code of | Share Company Websit Exchange Exchange Websit: Conversion
Tranche number / Currency Share Rate

ISIN Code

NL0010918694 General Motors Company UsD US370458100 | GM.N WWW.gm.com New York Stock Exchange (NYSE) |www.nyse.com EUR /USD
NL0010918702 Heijmans N.V. EUR NL0009269109 HEIJ.AS www.heijmans.nl Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918710 Heineken N.V. EUR NLO000009165 HEIN.AS www.heinekeninternational.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918728 ING Groep N.V. EUR NLO000303600 ING.AS WWW.ing.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918736 K+S AG EUR DEOOOKSAG888| SDFGn.DE |www.k-plus-s.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918744 KERING EUR FR0000121485 PRTP.PA www.kering.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918751 Moet Hennessy Louis Vuitton SA EUR pemL 21014 LVMH.PA www.lvmbh.fr Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918769 Lagadere SCA EUR FR0000130213 LAGA.PA |www.lagardere.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918777 The Mosaic Company uUsD US61945C1036 SMO WWW.mosaicco.com New York Stock Exchange (NYSE) |www.nyse.com EUR /USD
NL0010918785 Nestle SA CHF CH0038863350 NESN.VX  |www.nestle.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWXeurope.com EUR / CHF
NL0010918793 Pernod Ricard SA EUR FR0000120693 PERP www.pernod-ricard.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918801 PostNL N.V. EUR NL0009739416 PTNL.AS WWw.postnl.com Euronext Amsterdam WWWw.euronext.com 1
NL0010918819 Randstad Holding N.V. EUR NLO000379121 | RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918827 Randstad Holding N.V. EUR NL0000379121 |RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918843 Royal Dutch Shell PLC EUR GBOOBO3MLX29RDSa.AS www.shell.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918850 Sanofi-Aventis EUR FR0000120578 SARY.P www.sanofi-aventis.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918868 SBM Offshore N.V. EUR NLO000360618 SBMS www.sbmoffshore.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918876 Schneider Electric SA EUR FR0000121972| SCHN.PA www.schneider-electric.com Euronext Paris WWWw.euronext.com 1
NL0010918884 TNT Express N.V. EUR NL0009739424 TNE www.tnt.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918892 UCB S.A. EUR BEO0003739530 UCB.BR www.uch.com Euronext Brussels Www.euronext.com 1
NL0010918900 Wolters Kluwer EUR NLO000395903 WLSAB. www.wolterskluwer.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
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Section D - Risks

Element

Title

D.2

Key risks regarding
the Issuer and the
Guarantor

Prospective purchasers of the Securities shouléXperienced with respect to options a

options transactions and should understand the B§kransactions involving the Securities.

An investment in the Securities presents certaiksrthat should be taken into account before

any investment decision is made. Certain risks rafigct the Issuer's ability to fulfil its

obligations under the Securities or the GuarantdiiBty to perform its obligations under th
Guarantee, some of which are beyond its contropdrticular, the Issuer and the Guarant
together with the BNPP Group, are exposed to thksriassociated with its activities,
described below:

Issuer

The main risks described above in relation to BN#¥® represent the main risks for BNF
B.V., either as an individual entity or a companyhe BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets dPBIB.V. consist of the obligations
other BNPP Group entities. The ability of BNPP Bt¥.meet its own obligations will depen
on the ability of other BNPP Group entities to fiulfieir obligations. In respect of securities
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such securities depends on
receipt by it of payments under certain hedgingeagrents that it enters with other BNF
Group entities. Consequently, Holders of BNPP Bs&turities will, subject to the provision
of the Guarantee issued by BNPP, be exposed talilisy of BNPP Group entities to perforr
their obligations under such hedging agreements.

Credit Risk

BNPP B.V. has significant concentration of crediks as all OTC contracts, optionand sw
agreements are acquired from its parent companyo#imer BNPP Group entitiesand su
credit risks amount to EUR 48.3 billion as at 3X&mber 2016.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this exposure, BNPP B.
entered into netting agreements with its parentpzomg and other BNPP Group entities. T
remaining risk amounts to EUR 1.8 million as atCBfcember 2016.

Guarantor

There are certain factors that may affect BNPPIstyalo fulfil its obligations under the
Securities issued under this Base Prospectus amdGilmrantor's obligations under t
Guarantee.

As defined in BNPP's 2016 Registration DocumentHglish version) and Annual Financi
Report, eight main categories of risk are inhemneBNPP's activities

Q) Credit Risl- Credit risk is the consequence resulting from tkelihood that ¢
borrower or counterparty will fail to meet its agitions in accordance with agreed
terms. The probability of default and the expectbvery on the loan or
receivable in the event of default are key comptmehthe credit quality
assessment;

2) Securitisation in the banking boelSecuritisation means a transaction or scheme
whereby the credit risk associated with an exposupool of exposures is
tranched, having the following characteristics:

- payments made in the transaction or scheme arexdepeupon the
performance of the exposure or pool of exposures;

as
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Element

Title

@)

(4)

®)

- the subordination of tranches determines the Higion of losses during
the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquidltyes) granted to a
securitisation operation must be treated as a gisation exposure. Most of these
commitments are held in the prudential banking book

Counterparty Credit Risk Counterparty credit risk is the translation loé tcredit
risk embedded in financial transactions, investsiamid/or settlement transactions
between counterparties. Those transactions indildgeral contracts such as over-
the-counter (OTC") derivatives contracts as well as contracts etthrough
clearing houses. The amount of this risk may vamr dime in line with changing
market parameters which then impacts the replacemalue of the relevant
transactions

Counterparty risk lies in the event that a courdggspdefaults on its obligations to
pay the Bank the full present value of the flowfating to a transaction or a
portfolio for which the Bank is a net receiver. @terparty credit risk is also linked
to the replacement cost of a derivative or powfoh the event of counterparty
default. Hence, it can be seen as a market riskage of default or a contingent
risk. Counterparty risk arises both from both letat activities of BNP Paribas
with clients and clearing activities through a cieg house or an external clearer.

Market Risk- Market risk is the risk of incurring a loss adlve due to adverse
trends in market prices or parameters, whethecilijrebservable or not.

Observable market parameters include, but aramied to, exchange rates, prices
of securities and commodities (whether listed dated by reference to a similar
asset), prices of derivatives, and other paramétetscan be directly inferred from
them, such as interest rates, credit spreads,ilitatand implied correlations or
other similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlégsgmaptions such as parameter
contained in models or based on statistical or @i analyses, non-ascertainable
in the market.

(7]

In fixed income trading books, credit instruments @alued on the basis of bonc
yields and credit spreads, which represent maraearpeters in the same way as
interest rates or foreign exchange rates. The tcristli arising on the issuer of the
debt instrument is therefore a component of maikktknown as issuer risk.

Liquidity is an important component of market ridk. times of limited or no
liquidity, instruments or goods may not be tradatrienay not be tradable at thei
estimated value. This may arise, for example, duew transaction volumes, legal
restrictions or a strong imbalance between demaddapply for certain assets.

The market risk related to banking activities enpasses the risk of loss on equit
holdings on the one hand, and the interest ratdaeyn exchange risks stemming
from banking intermediation activities on the othand;

Liquidity Risk- Liquidity risk is the risk that BNPP will not beble to honour its
commitments or unwind or settle a position due hte tarket environment or
idiosyncratic factors (i.e. specific to BNP Paripasithin a given timeframe and at
a reasonable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grobing unable to fulfil current or
future foreseen or unforeseen cash or collaterglirements, across all time
horizons, from the short to the long term

This risk may stem from the reduction in fundingisses, draw down of funding
commitments, a reduction in the liquidity of centaissets, or an increase in cash or
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Title

®)

collateral margin calls. It may be related to ttankb itself (reputation risk) or to
external factors (risks in some markets).

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a lafise to inadequate
or failed internal processes, or due to externahts; whether deliberate, accidents
or natural occurrences. Management of operatiasklis based on an analysis of
the "cause - event - effect" chain.

Internal processes giving rise to operational reky involve employees and/or IT
systems. External events include, but are notéidnib floods, fire, earthquakes and
terrorist attacks. Credit or market events sucHedault or fluctuations in value do
not fall within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resouisks, legal risks, non-
compliance risks, tax risks, information systenksjsconduct risks (risks related to
the provision of inappropriate financial servicesigk related to failures in
operating processes, including loan procedures adeinrisks, as well as any
potential financial implications resulting from theanagement of reputation risks;

Compliance and Reputation RisiCompliance risk is defined in French regulations
as the risk of legal, administrative or discipljpaanctions, of significant financial
loss or reputational damage that a bank may saffax result of failure to comply
with national or European laws and regulations,esodf conduct and standards of
good practice applicable to banking and finanaidivities, or instructions given by
an executive body, particularly in application ofidglines issued by a supervisory
body.

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk. However, as certain
implications of compliance risk involve more thampuarely financial loss and may
actually damage the institution's reputation, BNRB®@ats compliance risk
separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trukstcpd in a corporation by its
customers, counterparties, suppliers, employeesebblders, supervisors and an
other stakeholder whose trust is an essential tondior the corporation to carry
out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all thiger risks borne by BNPP;

Insurance Risk BNP Paribas Cardif is exposed to the followirsis:

- market risk, risk of a financial loss arising framverse movements of
financial markets. These adverse movements ardlyotflected in
prices (foreign exchange rates, bond prices, equitycommodity
prices, derivatives prices, real estate prices. d)derived from
fluctuations in interest rates, credit spreadsatidly and correlation;

- credit risk, risk of loss resulting from fluctuati® in the credit standing
of issuers of securities, counterparties and abyode to which
insurance and reinsurance undertakings are expAssshg the debtors,
risks related to financial instruments (includihg banks in which the
Company holds deposits) and risks related to rabéds generated by
the underwriting activities (premium collectionjmsurance
recovering...) are distinguished into two categoriésset Credit Risk"
and "Liabilities Credit Risk";

- underwriting risk is the risk of financial loss caused by a sudd
unexpected increase in insurance claims. Depermatirige type of
insurance business (life, non-life), this risk niegystatistical,
macroeconomic or behavioural, or may be relatgzutdic health issues
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Title

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(h)

(M

(k)

o

(m)

or disasters; It is not the main risk factor agsin the life insurance
business, where financial risks are predominant;

- operational risk is the risk of loss resulting fréme inadequacy or
failure of internal processes, IT failures or deidite external events,
whether accidental or natural. The external evergstioned in this
definition include those of human or natural origin

Difficult market and economic conditions have had anay continue to have a
material adverse effect on the operating envirorirf@nfinancial institutions and
hence on BNPP's financial condition, results ofraplens and cost of risk.

The United Kingdom's referendum to leave the Euaop&nion may lead to
significant uncertainty, volatility and disruptiom European and broader financial
and economic markets and hence may adversely aB®dPP's operating
environment.

Due to the geographic scope of its activities, BN be vulnerable to country or
regional-specific political, macroeconomic and fio®ml environments or
circumstances.

BNPP's access to and cost of funding could be adiienffected by a resurgence
of financial crises, worsening economic conditiaaging downgrades, increases in

credit spreads or other factors.

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues or
profitability.

The prolonged low interest rate environment carinégrent systemic risks, and
exit from such environment also carries risks.

The soundness and conduct of other financial utiiits and market participants
could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its trading &mvestment activities due to
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerag®tned commission and fee-
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditshan markets, making it harder to
sell assets and possibly leading to material losses

Laws and regulations adopted in recent years,qodatly in response to the global
financial crisis may materially impact BNPP and tfieancial and economic
environment in which it operates.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in the juridictions in
which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adnmatise and criminal penalties
for non-compliance with applicable laws and regala, and may also incur losse
in related (or unrelated) litigation with privatargies.

D
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(n) There are risks related to the implementation oPBI strategic plans.

(0) BNPP may experience difficulties integrating acgdircompanies and may
unable to realise the benefits expected from iggiEitions.

(P) Intense competition by banking and non-banking afpes could adversely affect
BNPP's revenues and profitability.

(a) A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNPRsults of operations and
financial condition.

n BNPP's risk management policies, procedures antiadst may leave it exposed
to unidentified or unanticipated risks, which colddd to material losses.

(s) BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

(® Adjustments to the carrying value of BNPP's semsitind derivatives portfolios
and BNPP's own debt could have an impact on itsnmoetme and shareholders
equity.

(u) The expected changes in accounting principlesinglab financial instruments

may have an impact on BNPP's balance sheet andategucapital ratios and
result in additional costs.

v) BNPP's competitive position could be harmed ifésutation is damaged.

(w) An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result
material losses of client or customer informatidamage to BNPP's reputation an
lead to financial losses.

x) Unforeseen external events may disrupt BNPP's tpesaand cause substan
losses and additional costs.

D.3

Key risks regarding
the Securities

In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect the Issuer's ability to ful
its obligations under the Securities [or the Gutmas ability to perform its obligations und
the Guarantee], there are certain factors whichnaterial for the purposes of assessing
risks associated with Securities issued under #eeBrospectus, including:

Market Risks
-the Securities are unsecured obligations;

-Securities including leverage involve a higherelesf risk and whenever there are losses
such Securities those losses may be higher thasetbd a similar security which is n
leveraged;

-the trading price of the Securities is affectedaliyumber of factors including, but not limite
to, (in respect of Securities linked to an UndewyiReference) the price of the releva
Underlying Reference(s), time to redemption andatiiy and such factors mean that t
trading price of the Securities may be below thehC8ettlement Amount or value of t
Entitlement;

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved by the relevant Issu

.
er
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entering into hedging arrangements and, in respéddecurities linked to an Underlying
Reference, potential investors are exposed to ¢énfomance of these hedging arrangements
and events that may affect the hedging arrangenaetgonsequently the occurrence of any of
these events may affect the value of the Securities

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all Holders;
-in certain circumstances Holders may lose theenrglue of their investment;
Issuer/Guarantor Risks

-Open End Certificates and OET Certificates dohaate any pre-determined maturity and may
be redeemed on any date determined by the reléssuntr and investment in such Open End
Certificates and OET Certificates entails additlaigks compared with other Certificates due
to the fact that the redemption date cannot be'miéted by the investor;

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanmding debt securities of the Issuer|or
Guarantor (if applicable) by a credit rating agewoyld result in a reduction in the trading
value of the Securities;

-certain conflicts of interest may arise (see Elente4 below);
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evenbptional additional disruption event may
lead to an adjustment to the Securities, earlymgdi®n or may result in the amount payable
on scheduled redemption being different from theoamh expected to be paid at scheduled
redemption and consequently the occurrence of ditiadhl disruption event and/or optional
additional disruption event may have an adversecefbn the value or liquidity of the
Securities;

-expenses and taxation may be payable in respéloe @ecurities;

-the Securities may be redeemed in the case dfallty or impracticability and such
redemption may result in an investor not realisimgturn on an investment in the Securities;

-any judicial decision or change to an adminisgapractice or change to French law after the
date of the Base Prospectus could materially adieiisnpact the value of any Securities
affected by it;

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realislie from the Security prior to its
Redemption Date is to sell it at its then markétgpn an available secondary market and that
there may be no secondary market for the Secufitieich could mean that an investor hag to
exercise or wait until redemption of the Securitiesealise a greater value than its tradjng
value);

-BNP Paribas Arbitrage S.N.C. is required to acthasket-maker. In those circumstances,
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. will endeavour to rt&ima secondary market throughout the
life of the Securities, subject to normal marketdidons and will submit bid and offer prices
to the market. The spread between bid and offareprinay change during the life of the
Securities. However, during certain periods, it rbaydifficult, impractical or impossible fg
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. to quote bid and gffices, and during such periods, it may|be
difficult, impracticable or impossible to buy orlistaese Securities. This may, for example, |be
due to adverse market conditions, volatile pricelsuge price fluctuations, a large marketplace
being closed or restricted or experiencing techrpeablems such as an IT system failure|or
network disruption.

=
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Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

-In addition, there are specific risks in relattonSecurities which are linked to an Underlyi

Reference (including Hybrid Securities) and an strent in such Securities will entail

ng

significant risks not associated with an investnierg conventional debt security. Risk factors

in relation to Underlying Reference linked Secestinclude:

-exposure to one or more share, similar marketsrigka direct equity investment, global

depositary receipt GDR") or American depositary receiptADR"), potential adjustmen

events or extraordinary events affecting sharesmaaket disruption or failure to open of an
exchange which may have an adverse effect on the aad liquidity of the Securities and that

the Issuer will not provide post-issuance informatin relation to the Underlying Reference.
Risks relating to Specific types of products
The following risks are associated with ETS Progluct

Leverage Products

Investors may be exposed to a partial or total lafssheir investment. The return on the

Securities depends on the performance of the UyidgrReference(s) and the application
automatic early redemption features. Additionatlye return may depend on other mar
factors such as interest rates, the implied vithatf the Underlying Reference(s) and the ti
remaining until redemption. The effect of leveragethe Securities may be either positive
negative.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer ot i§ otherwise unable or unwilling to repay t

Securities when repayment falls due, an investoy lose all or part of his investment in the

Securities.

ne

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsligations under the Guarantee when due,

an investor may lose all or part of his investmarthe Securities.

In addition, investors may lose all or part of thavestment in the Securities as a result of
terms and conditions of the Securities.

the

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the offe
and use of proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitibb&come part of the general funds he

Issuer. Such proceeds may be used to maintaing@usih options or futures contracts or other

hedging instruments.

E.3

Terms and conditions
of the offer

This issue of Securities is being offered in a Noewmpt Offer in the Netherlands al
Belgium.

The issue price of the Securities is as set otghte Element C.20.

E.4

Interest of natural and
legal persons involved
in the issue/offer

Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future engage,
investment banking and/or commercial banking tratisas with, and may perform othg
services for, the Issuer and the Guarantor and dffiates in the ordinary course of busines

Other than as mentioned above, so far as the I&sagrare, no person involved in the issue
the Securities has an interest material to the affeluding conflicting interests.

E.7

Expenses charged to
the investor by the
Issuer

No expenses are being charged to an investor bigsher
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELA TION AVEC LE PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléméamfierichations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections Aa E (A.1 A E.7)
ci- dessous. Le présent résumé contient tous Esdtlts requis pour ce type de Titres, d'EmettedeeBarant. Dans la mesure ou
certains Eléments ne sont pas requis, des écarts danumérotation des Eléments présentés peutrent@nstatés. Par ailleurs, pour
certains des Eléments requis pour ce type de Tit'&netteur et de Garant, il est possible qu'agcimiormation pertinente ne puisse
étre fournie au titre de cet Elément. Dans ce cae bréve description de I'Elément concerné estgmte dans le Résumé et est
accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément

Description de
I'Elément

Al

Avertissement général
selon lequel le résumé
doit étre lu comme ung
introduction et
disposition concernan
les actions en justice

° Le présent résumé doit étre lu comme une introduadbn au Prospectus de
L Base et aux Conditions Définitives applicables. Dance résumé, sauf
i précision contraire et a I'exception de l'utilisaton qui en est faite au premier
paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus de Base'ignifie le Prospectus de
Base de BNPP B.V. et BNPP en date du 4 juillet 20%&l que modifié ou
complété a tout moment par des suppléments. Au praer paragraphe de
I'Elément D.3, "Prospectus de Base" signifie le Prgpectus de Base de BNPP
B.V. et BNPP en date du 4 juillet 2017.

° Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans sonemble, y compris tous
documents incorporés par référence et les ConditienDéfinitives applicables.

° Lorsqu'une action concernant l'information contenuedans le Prospectus de
Base et les Conditions Définitives applicables esttentée devant un tribunal
d'un Etat Membre de I'Espace Economique Européen, 'ihvestisseur
plaignant peut, selon la législation nationale deHtat Membre ou I'action est
intentée, avoir a supporter les frais de traductiorde ce Prospectus de Base et
des Conditions Définitives applicables avant le déibh de la procédure
judiciaire.

° Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de I'Emetteur ou du
Garant dans cet Etat Membre sur la seule base du psent résumé, y compris
sa traduction, a moins que le contenu du résumé neoit jugé trompeur,
inexact ou contradictoire par rapport aux autres paties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, oune fois les dispositions de
la Directive 2010/73/UE transposées dans cet Etatdvhbre, a moins qu'il ne
fournisse pas, lu en combinaison avec les autresrpas du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, lesformations clés
permettant d'aider les investisseurs lorsqu'ils engagent d'investir dans ces
Titres.

A2

Consentement a
|'utilisation du
Prospectus de Base,
période de validité et
autres conditions y
afférentes

ConsentementLes Titres sont offerts dans des circonstancesstefli'un prospectus est req
en vertu de la Directive Prospectus (uéfte Non-exemptéé). Sous réserve des conditio
mentionnées ci-dessous, I'Emetteur consent aidatidn du Prospectus de Base pour
besoins de la présentation d'une Offre Non-exengéEtres par les Agents Placeurs et B
Paribas.

Période d'Offre Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus estédpour des Offres Norj
exemptées de Titres a compter de la Date d'Emigssgiu'a la date a laquelle les Titres ne §
plus admis aux négociations (Rériode d'Offre").

Conditions du consentemenites conditions du consentement de I'Emetteur siestque ce
consentement (a) n'est valable que pendant la d@ériOffre ; et (b) ne porte que s
I'utilisation du Prospectus de Base pour faire@ffses Non-exemptées de la Tranche de Ti
concernée aux Pays-Bas et en Belgique.

lis
ns
les
NP

ont

res

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D'ACHETER OU QUI ACHETE DES
TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN OFFREUR
AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS TITRES A UN

1/22



Elément Description de
I'Elément
INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT
AUX TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR
AUTORISE ET L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT E N CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS C‘ONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES INFO RMATIONS
ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT
DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garants
Elément Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale et nom BNP Paribas Issuance B.Vanciennement BNP Paribas Arbitrage Issuance B(\BNPP
commercial de B.V." ou I"Emetteur").
I'Emetteur
B.2 Domicile/ forme BNPP B.V. a été constitué aux P-Bas sous la forme d'une société non cotée en ba
juridique/ législation/ |responsabilité limitée de droit néerlandais, et siége social est situé Herengracht 595, 1017
pays de constitution |CE Amsterdam, Pays-Bas.
B.4b Information sur les BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliake intégralement détenue par
tendances BNPP et qui est particulierement impliquée dansig&ion de titres tels que des Warrants|ou
Certificats ou d'autres obligations qui sont dépples, mises en place ou vendues a|des
investisseurs par d'autres sociétés du Groupe BNE&mpris BNPP). Les titres sont couvefts
par l'acquisition d'instruments de couverture etddesiretés auprés de BNP Paribas et d'entités
de BNP Paribas tel que décrit dans I'Elément Ddessous. Par conséquent, les Informations
sur les tendances décrites pour BNPP doivent égaliestappliquer a BNPP B.V.
B.5 Description du GroupeBNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BldP Paribas. BNP Paribas est la société
mere ultime d'un groupe de sociétés et gere lesmbpés financieres de ses sociétés filiales
(collectivement : le Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou Sans objet, en I'absence de prévision ou estimdtiobénéfice concernant I'Emetteur au sein
estimation du bénéficedu Prospectus de Base sur lequel ce Résumé porte.
B.10 Réserves contenues [Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapiaudit sur les informations financieres
dans le rapport d'audit historiques contenues dans le Prospectus de Base.
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéms en relation avec I'Emetteur:
Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR
31/12/2016 (audités 31/12/2015 (audités
Produit Net Bancaire 399 805 315558
Résultat Net (part du Groupe) 23 307 19 786
Total du bilan 48 320 273 908 43 042 575 328
Capitaux Propres (part du Grou 488 29¢ 464 99.
Déclarations relatives a I'absence de changemegh#icatif ou de changement défavorable significhti
Il ne s'est produit aucun changement significaifiglla situation financiere ou commerciale de BBRP. depuis le 31
décembre 2016. Il ne s'est produit aucun changeni&fatvorable significatif dans les perspectivesBiéPP B.V.
depuis le 31 décembre 2016.
B.13 Evénements impactantSans objet, 10 aout 2017 et a la connaissancEmetfeur, il ne s'est produit aucun événement
la solvabilité de récent qui présente un intérét significatif poévdluation de la solvabilité de I'Emetteur depuis

I'Emetteur

le 31 décembre 2016.
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Elément Description de
I'Elément
B.14 Dépendance & I'égard|BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. estfiliake intégralement détenue par
d'autres entités du BNPP et qui est particulierement impliquée damsiB§ion de titres tels que des Warrants|ou
groupe Certificats ou autres obligations qui sont déveéms mises en place ou vendues a |des
investisseurs par d'autres sociétés du Groupe BNE&mpris BNPP). Les titres sont couvefts
par l'acquisition d'instruments de couverture asigtéou de slretés de BNP Paribas et d'entités
de BNP Paribas tel que décrit dans I'EIlément Ddessous.

B.15 Principales activités |L'Emetteur a pour activité principale d'émettreett'acquérir des instruments financiers|de
toute nature et de conclure des contrats a cetffe le compte de différentes entités au sein
du Groupe BNPP.

B.1€ Actionnaires de BNP Paribas détient 100% du capital de BNPP

contrble

B.17 Notations de crédit |Les notations a long terme de BNPP B.V. sont : Acawne perspective stable (Standard &
sollicitées Poor's Credit Market Services France SAS) et l¢atioms a court terme de BNPP B.V. sont :
A-1 (Standard & Poor's Credit Market Services Fea8AS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'acleatyente ou de détention des titres
concernés et peut étre suspendue, réduite ou régagtout moment par l'agence de notation
qui l'a attribuée.
B.18 Description de [ Les Titres seront inconionnellement et irrévocablement garantis par BNRbRa (‘BNPP"
Garantie ou le 'Garant") en vertu d'une garantie de droit francais sigpge BNPP 4 juillet 2017 (lg
"Garantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renflouemiaterne, mais sans que BNPP B.V. nlen
fasse l'objet, les obligations et/ou montants dusBNPP, au titre de la garantie, devront étre
réduits afin de prendre en compte toutes les rémhgbu modifications appliquées aux dettes
de BNPP résultant de I'application du renfloueniatérne de BNPP par toute autorité de
régulation compétente (y compris dans une situatiola garantie elle-méme ne fait pas l'ohjet
d'un tel renflouement interne).
Les obligations en vertu de ¢gmrantiesont des obligations non subordonnées et nontasspr
de sdretés de BNPP et viendront au méme rang goesttes autres obligations présentes et
futures non subordonnées et non assorties de sE®@itnises a des exceptions qui peuvent au
cours du temps étre obligatoires en vertu du @raitcais.
B.1¢ Informations
concernant le Garant

B.19/B.1 Raison sociale et nom BNP Pariba:
commercial du Garant

B.19/B.2 Domicile/ forme Le Garant a été constitué en France sous la fotume édociété anonyme de droit francaig et
juridique/ 1égislation/ |agréée en qualité de banque, dont le siege satialitaé 16, boulevard des ltaliens - 75009
pays de constitution |Paris, France.

B.19/B.4b Information sur les Conditions Macroéconomiques

tendances

L'environnement macroéconomique et de marché afflest résultats de BNPP. Compte tenu
de la nature de son activité, BNPP est particulerg sensible aux conditions
macroéconomiques et de marché en Europe, qui amtucdes perturbations au cours des
derniéres années.

En 2016, la croissance mondiale s'est stabilis§eréénent au-dessus de 3 %, malgré| un
tassement dans les pays avancés. Trois transitigpsrtantes continuent d'influer sur les
perspectives mondiales : la diminution de la cenise économique en Chine, les fluctuations
des prix de I'énergie qui ont remonté en 2016 etleumxieme durcissement de la politigue
monétaire aux Etats-Unis dans le contexte d'uneseemterne résiliente. Il est a noter que |es
banques centrales de plusieurs grands pays déésl@omtinuent par ailleurs de maintenir des
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Elément

Description de
I'Elément

politiques monétaires accommodantes. Les prévisionaomiques du FMI pour l'année 2017
tablent sur une reprise de l'activité mondiale, enoéssance de la zone euro et du Japon qui ne

devrait pas montrer d'amélioration notable, etalantissement du Royaume-Uni.
Dans ce contexte, on peut souligner les deux risquizants :

Instabilité financiére liée a la vulnérabilité dpays émergents

Bien que l'exposition du Groupe BNP Paribas darss days émergents soit limitée, (la

vulnérabilité de ces économies peut conduire gdesirbations du systeme financier mondial

qui toucheraient le Groupe et pourraient affectsrrésultats.

On observe en 2016, dans les économies de nomip@s< émergents, une augmentatjon
globale des engagements en devises de ces pags calerles niveaux d'endettement (en

devises comme en monnaie locale) sont déja éleedsausse de cet endettement est surtolit

le

fait du secteur privé. Par ailleurs, les perspestid'un reléevement progressif des taux

directeurs aux Etats-Unis (premiére hausse dégidé Réserve Fédérale en décembre 2015,
deuxieme en décembre 2016), ainsi qu'une volafiliténcieére accrue liée aux inquiétudes

autour de la croissance et de la montée du ris§oepglitique dans les pays émergents, [ont
contribué a un durcissement des conditions finaesiextérieures, a des sorties de capitayx, a
de nouvelles dépréciations monétaires dans beauwmppys émergents et a une augmentdtion
des risques pour les banques. Ceci pourrait comduide nouvelles dégradations de notations

souveraines.

Il existe toujours des risques de perturbationdesimarchés mondiaux (hausse des primes
risque, érosion de la confiance, déclin de la eeoise, report ou ralentissement de

de

a

normalisation des politiques monétaires, baissdadéquidité des marchés, probleme de
valorisation des actifs, baisse de I'offre de drétdésendettement désordonné) qui pourrdient

affecter I'ensemble des établissements bancaires.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endeitem la liquidité de marché

En dépit des remontées constatées depuis la mi-Bsl&ux restent bas, ce qui peut continuer

de favoriser une prise de risque excessive chetaigsracteurs du systeme financie
augmentation des maturités des financements eadifs détenus, politique d'octroi de crégd
moins sévere, progression des financements adeffietvier.

it

Certains de ces acteurs (assureurs, fonds de perggstionnaires d'actifs, etc.) ont une

dimension de plus en plus systémique et en cagrbelénces de marché (par exemple liées

a

une hausse brutale des taux et/ou un réajustenauindes prix), ces acteurs pourraient étre

amenés a dénouer de larges positions dans un tem@xa liquidité de marché se révéleral
relativement fragile.

t

Par ailleurs, on constate une hausse de la dettigliqpe comme privée, dans les pays
développés comme émergents) au cours des annéggesclLe risque afférent pourrait se

matérialiser soit en cas de hausse brutale desdbérét, soit en cas d'un nouveau cho
négatif de croissance.

Législation et réglementations applicables aux istions financiéres

C

Les évolutions récentes et a venir des législatiehsréglementations applicables aux
institutions financiéres peuvent avoir un impagngicatif sur BNPP. Les mesures adoptées
récemment ou qui sont (ou dont les mesures d'&piglit sont) encore en projet, qui ont, pu

sont susceptibles d'avoir un impact sur BNPP, cempent notamment :
— les réformes dites structurelles comprenant labbmcaire francaise du 26 juillet
2013, imposant aux banques une filialisation ouassimn des opérations dites
"spéculatives" qu'elles effectuent pour compte mropde leurs activités
traditionnelles de banque de détall, la "régle Welt aux Etats-Unis qui restreint la

possibilité des entités bancaires américainesangares de conduire des opérations

pour compte propre ou de sponsoriser ou dinvefdins les fonds de capital
investissement (rivate equity) et les hedge funds ainsi que les évolutions
attendues en Europe ;
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Elément

Description de
I'Elément

— les réglementations sur les fonds propres : lectite européenne sur les exigend
prudentielles IV (CRD 4) et le reglement européen sur les exigences ptietlea
("CRR"), le standard international commun de capacighsdrption des perte
("total-loss absorbing capacityou "TLAC"), et la désignation de BNPP en t3

gu'institution financiére d'importance systémiquer de Conseil de Stabilit¢

Financiere ;

— le Mécanisme européen de Surveillance Unique ains l'ordonnance du 6

novembre 2014 ;

es

=

t

D

— la Directive du 16 avril 2014 relative aux systérdeggarantie des dépdts et ses actes

délégués et actes d'exécution, la Directive du 462014 établissant un cadre pg
le Redressement et la Résolution des Banques, ¢tali@me de Résolution Uniqy
instituant le Conseil de Résolution Unique et ladde Résolution Unique ;
— le Réglement final de la Réserve Fédérale des -Blmits imposant des régle

ur
e

S

prudentielles accrues pour les opérations amégsaies banques étrangéres de taille

importante, notamment I'obligation de créer uneié&écholding intermédiaire
distincte située aux Etats-Unis (capitalisée etrésa & régulation) afin de détenir les

filiales américaines de ces banques ;

— Les nouvelles régles pour la régulation des aéBvite dérivés négociés de gré a gré

au titre du Titre VII duDodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Prabecti

Act, notamment les exigences de marge pour les psodéiivés non compensés
pour les produits dérivés sur titres conclus pabknques actives sur les marchés
dérivés (Swap dealery, les principaux intervenants non bancaires sarrharchés
de dérivés (thajor swap participanty, les banques actives sur les marchés

dérivés sur titres gecurity-based swap dealéyst les principaux intervenants noh
bancaires sur les marchés de dérivés sur titremj¢t security-based swap

participants), ainsi que les regles de &S. Securities and Exchange Commisg
imposant I'enregistrement des banques activeesunérchés de dérivés sur titres

des principaux intervenants non-bancaires sur s de dérivés sur titres ainsi

que les obligations de transparence et de repod@sgtransactions de dérivés g
titres ;

— la nouvelle directive européenne sur les marchéstdiments financiers IiFID ")
et le réglement européen sur les marchés d'instsnimanciers (MiFIR ), ainsi
que les réglementations européennes sur la cormtiamda certains produits dérive
négociés de gré-a-gré par des contreparties cestealla déclaration des opératia
de financement sur titres auprés de référentieigaex.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfole risque lié au non-respect d

et
de

de

ion
et

ur

|égislations et réglementations en vigueur, eniq@drér celles relatives a la protection des

intéréts des clients, est un risque important paatustrie bancaire, qui s'est traduit par ¢

pertes et amendes importantes. Au-dela de son giigpde conformité qui couvre

spécifiquement ce type de risque, le Groupe placErét des clients, et d'une maniére p
générale des parties prenantes, au centre de leessvd e nouveau Code de conduite add
par le Groupe en 2016 établit des valeurs et dgegéle conduite détaillées dans ce domai

Cyber-risque

Au cours des années passées, les institutionsodeusdinancier ont été touchées par nom|
de cyber incidents, notamment par des altératiogrmade échelle de données compromet
la qualité de l'information financiére. Ce risquergure aujourd'hui et BNPP, tout com
d'autres établissements bancaires s'est mise ea dedmarche afin de mettre en place
dispositifs permettant de faire face a des cybgaes propres a détruire ou & endommg
des données et des systemes critiques et a géipente conduite des opérations. Par aille
les autorités réglementaires et de supervisionngmndes initiatives visant a promouv
I'échange d'informations en matiére de cyber siceti de cyber criminalité, a améliorer
sécurité des infrastructures technologiques et #renen place des plans efficaces
rétablissement consécutifs a un cyber incident.

B.19/B.5

Description du Groups

BNPP est un leader européen des services banedifemnciers et possede quatre marc
domestiques de banque de détail en Europe : ladBelgla France, I'ltalie et le Luxembou
Il est présent dans 74 pays et emploie plus de0D®0personnes, dont plus de 145 000
Europe. BNPP est la société méere du Groupe BNBd&sa(ensemnble, l&Stoupe BNPP').
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B.19/B.9

Prévision ou
estimation du bénéfice

Sans objet, en I'absence de prévision ou estimdtidrénéfice concernant le Garant au sein du

5/22



Elément Description de
I'Elément
Prospectus de Base sur lequel ce Résumé porte.
B.19/B.10 Réserves contenues [Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapfaudit sur les informations financieres
dans le rapport d'audit historiques contenues dans le Prospectus de Base.
B.19/B.1: Informations financiéres historiques clés sélecté®s en relation avec le Garant:

Données Financieres Annuelles Comparées - En millis d'EUR

31/12/2016 31/12/2015
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancail 43 41! 42 93¢
Codt du Risque (3 262) (3797)
Résultat Net, part du Groupe 7 702 6 694
31/12/2016 31/12/2015
Ratio Common Equity Tier 1 (Béle 3 plein, 11,50% 10,90%
CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 2076 959 1994 193
Total des préts et créances sur la clientele 712 233 682 497
Total des dettes envers la clientéle 765 953 700 309
Capitaux Propres (part du Groupe) 100 665 96 269

millions d'EUR

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua Ipériode de six mois se terminant le 30 juin 2017En

T217 (non audités)

T216 (non audités)

pleinement appliqué, CRD4)

Produit Net Bancaire 22 235 22 166
Co(t du Risque (1 254) (1 548)
Résultat Net, part du Groupe 4290 4374

30/06/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 11,70% 11,50%

30/06/2017 (non audités

31/12/2016 (audités

Total du bilan consolic 2 142 96 2076 95!
Total des préts et créances sur la clientéle 715 466 712 233
consolidé

Total des dettes envers la clientéle cons 793 38« 765 95!
Capitaux Propres (part du Groupe) 99 318 100 665

Déclarations relatives a l'absence de changemengaificatif ou de changement défavorable significati

Il ne s'est produit aucun changement significatifiglla situation financiére ou commerciale du GeoBpIPP depuis le
30 juin 2017 (date de cldture de la derniére périmmmptable pour laquelle des états financiers@sidnt été publiés).
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Elément

Description de
I'Elément

le 31 décembre 2016
publiés).

Il ne s'est produit aucun changement défavorabtafsiatif dans les perspectives de BNPP ou du gedBNPP depuis

(date de clbture de la derpiériede comptable pour laquelle des états finan@adités ont éte

B.19/B.13

sollicitées

concernés et peut étre suspendue, réduite ou régagtout moment par I'agence de nota

Les notations de crédit a long terme de BNPP sArdvec une perspective stable (Standard

F1 (Fitch France S.A.S.) et R-1 (middle) (DBRS Ltgui).

Une notation n'est pas une recommandation d'ackeatyente ou de détention des tit

Evénements impactantSans objet, au 10 aout 2017 et a la connaissanGauxhnt, il ne s'est produit aucun événement
la solvabilité du récent qui présente un intérét significatif poérdluation de sa solvabilité depuis le 30 juin
Garant 2017.
B.19/B.14 Dépendance a I'égard|BNPP n'est pas dépendant d'autres membres du GBOUPE.
d'autres entités du
Groupe
B.19/B.15 Principales Activités |BNP Paribas détient des positions clés dans sesdienaines d'activité:
° Retail Banking and Service regroupan
° Domestic Markel composé d
e  Banque de Détail en France (BDDF),
e  BNL Banca Commercial@BNL bc), banque de détail en lItalie,
e  Banque De Détail en Belgique (BDDB),
e  Autres activités d®omestic Markety compris la Banque de Détail et
des Entreprises au Luxembourg (BDEL);
° International Financial Servict, composé de
e  EuropeMéditerranée
e BancWest,
e  Personal Finance,
e  Assurance
e  Gestion Institutionnelle et Privée;
° Corporate and Investment Bankir (CIB) regroupan
° Corporate Banking,
° Global Markets,
° Securities Services.
B.19/B.16 Actionnaires de Aucun des actionnaires existants ne contréle BNfRB,ce soit directement ou indirectement.
contrble Au 30 juin 2017, les principaux actionnaires éthkenSociété Fédérale de Participations et
d'Investissement BFPI"), société anonyme d'intérét public agissant gewwompte de I'Eta
belge, qui détient 7,7% du capital social, BlackRbe. qui détient 5.1% du capital social et|le
Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% dutabpocial. A la connaissance de BNRP,
aucun actionnaire autre que SFPI et BlackRock tredétient plus de 5% de son capital oy de
ses droits de vote.
B.19/B.17 Notations de crédit

&

Poor's Credit Market Services France SAS), A1l avexperspective stable (Moody's Investprs
Service Ltd.), A+ avec une perspective stable fFRcance S.A.S.) et AA (low) avec une
perspective stable (DBRS Limited) et les notatidasrédit a court terme de BNPP sont : A-1
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc€)SR-1 (Moody's Investors Service Ltd|)

ion
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Elément Description de
I'Elément
qui l'a attribuée
Section C - Valeurs Mobilieres
Elément Description de
I'Elément
Cc.1 Nature et catégorie ded.es Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
valeurs mobilieres/
numero Le Numéro de Souche des Titres est celui indigitEl@ément C.20 du tableau ci-dessous.
d'identification (Code
ISIN) Le numéro de la Tranche est celui indiqué a I'ERérie20 du tableau ci-dessous.
Le Code ISIN est celui indiqué a I'Elément C.2Qahleau ci-dessous.
Le Code Commun est celui indiqué a I'Elément C12€athleau ci-dessous.
Le Code Mnémonique est celui indiqué a I'EIéme0Ciu tableau ci-dessous.
Les Certificats sont soumis au droit francais.
Les Titres sont des Titres a Reglement en Numéraire
Cc.2 Devise La devise de cette Souche de Titres est I' EUTOR'E.
C5 Restrictions a la libre |Les Titres seront librement négociables, sous vésdes restrictions d'offre et de vente |en
négociabilité vigueur en aux aux Etats-Unis, dans I'Espace Ecap@nEuropéen, en Belgique, au
Danemark, en Finlande, en France, au LuxembousgPays-Bas, en Espagne et en Suéde et
conformément a la Directive Prospectus et auxdeisoute juridiction dans laquelle les Titres
concernés sont offerts ou vendus.
Cc.8 Droits s'attachant aux|Les Titres émis dans le cadre du Programme seonmis a des modalités concernant, entre

Titres

autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Titres sont des obligations non subordonnée®mtassorties de slretés de I'Emettey
viennent au méme rang entre eux.

ret

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impots, taxeswetirais découlant de I'exercice et

reglement ou du remboursement des Titres et/oa tierdison ou du transfert des actifs dus
cas de Réglement Physique. L'Emetteur devra dédi@isemontants payables ou des ag
livrables aux Titulaires certains imp0ts, taxefrais non antérieurement déduits des monta
payés ou des actifs livrés a des Titulaires, q@geht de Calcul déterminera comn
attribuables aux Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casx(ips et réglementations fiscales ou aut
qui leur sont applicables dans le lieu de paiemg@nta toute retenue a la source ou t
préléevement libératoire devant étre effectué enuvelun accord de la nature décrite a
Section 1471(b) de I'U.S. Internal Revenue Codd 26 (le ‘Codé€"), ou qui est autremen
imposé en vertu des Sections 1471 a 1474 du Cedmutes réglementations ou conventiq
prises pour leur application, de toutes leurs preations officielles ou de toute loi prise pg
appliquer une approche intergouvernementale deszel| et (iii) a toute retenue a la source
tout prélevement libératoire devant étre effectugertu de la Section 871(m) du Code.

du
en
tifs
nts
ne

Maintien de I'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselde maintien de I'emprunt & son rang.
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Elément Description de
I'Elément
Cas de Défaut
Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatgtaut.
Assemblées Générales
Les modalités des Titres contiendront des dismostirelatives a la convocation d'assemblées
générales des titulaires de ces Titres, afin d'@@ntdes questions affectant leurs intéréty en
général. Ces dispositions permettront a des mégowgfinies de lier tous les titulaires,|y
compris ceux qui n‘auront pas assisté et votésadfablée concernée et ceux qui auront yoté
d'une maniere contraire a celle de la majorité.
Les Titulaires ne seront pas regroupés en une Masse
Loi applicable
Les Titres, le Contrat de Service Financier (t&# quodifié ou complété au cours du temps) et
la Garantie seront régis par le droit francais, gpiivernera également leur interprétation| et
toute action ou procédure y afférente reléveraadmmpétence des tribunaux compétents dans
le ressort de la Cour d'Appel de Paris. BNPP Bliv¥démicile au siege social de BNP Paribas,
actuellement situé 16, boulevard des ltaliens, 3304ris.
C.9 Intéréts/Rembourser |Intéréts
nt
Les Titres ne portent pas intéréts et ne donndimnt aucun paiement d'intéréts.
Remboursement
A moins qu'il ne soit antérieurement remboursé wouké, chaque Titre sera remboursé a la
Date de Remboursement comme définie a I'Elémertt.C.2
Les Certificats peuvent étre remboursés par aaticip a I'option des Titulaires moyennant|le
paiement d'un Montant de Remboursement Optionralag
Formule de Paiement Put 2210
0) si les Titres sont décrits comme étant des Tilrak
/ /Dl Einnl _ Dedos D mimins MomiraliagN )
I’\v/!ax {O] ( iiA I. I’Iﬂl IMTIA U LATILILT \.,ﬂ}.IILdIIDC } }
\ "\ Parité x Taux de Conversion Final ) J:ou
(ii) si les Titres sont décrits comme étant des TRus
M 0 Prix d’Exercice Capitalisé — Prix Final
1\ " Parité x Taux de Conversion Final
Description de la Formule de Paiement
Si le Porteur a exercé son Option, a condition galan Evénement de Remboursenjent
Anticipé Automatique ne se soit produit et que €Eeur n'ai pas déja indiqué la Date
d'Evaluation, la Formule de Paiement sera égalesfi)cas de Titres Call, au surplus (le cas
échéant) entre le Prix Final a la Date d'Evaluatienle Prix d'Exercice Capitalisé, ou (ii) gn
cas de Titres Put, au surplus (le cas échéant)eel@rPrix d'Exercice Capitalisé et le Prix
Final a la Date d'Evaluation, dans chaque cas divimr le Taux de Conversion Final et [la

Parité.
Représentant des Titulaires

Aucun représentant des Titulaires n'a été nommégraetteur.
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Elément Description de
I'Elément
Les Titulaires ne seront pas regroupés en une Masse
Sur les droits s'attachant aux Titres, veuilleZergant vous référer a I'Elément C.8 ci-dessus.
c.1C Paiement des intéri |Sans obje
liés a un ou plusieurs
instrument(s) dérivé(s
C.11 Admission a la Une demande a été présentée par I'Emetteur (ouspoutompte) en vue de faire admettre |les
Négociation Titres & la négociation sur Euronext Amsterdam
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement estlégbar référence au/aux Sous-Jacernt(s)
I'impact de la valeur |de Référence.Voir 'EIément C.18 ci-dessous.
du sous-jacent sur la
valeur de
I'investissement
C.1€ Echéance des Titres |La Date de Remboursement des Titres est celletdédains I'Elément C.20 du tableau ci-
Dérivés dessous.
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a régieen numéraire.
Réeglement
L'Emetteur n'a pas l'option de modifier le mode&glement.
C.18 Produits des Titres Sur les droits s'attachant aux Titres, voir I'El&n@.8 ci-dessus.
Dérivés
Remboursement Final
A moins qu'il n'ait été préalablement remboursé&amineté et annulé, chaque Titre habilite son
titulaire a recevoir de I'Emetteur a la Date de Beansement un Montant de Reglement|en
numéraire égal a :
Formules de Paiement Final
Formules de Paiement Final des Titres Négociés g Marchés ETS
Produits & Effet de levier:
Effet de levier: produits open end qui ont un rendement indexélssperformance d'un oy
plusieurs Sous-Jacents de Référence. Le calcul ethdement peut étre basé sur des
mécanismes variés (y compris des mécanismes déreatésactivante). Le capital ne peut pas
étre garanti.
Formules de Paiement Final (ETS 2210)
0] si les Titres sont définis comme étant des TiGah :
Prix Final — Prix d’Exercice Capitalisé
Max [ O; — - -
Parité x Taux de Conversion Final ou
(ii) si les Titres sont définis comme étant des Tifes.
Max [0 Prix d’Exercice Capitalisé — Prix Final
d Parité x Taux de Conversion Final
Description de la Formule de Paiement
Si aucun Evénement de Remboursement Anticipé Atigomane s'est produit et aucume
Option Put du Titulaire de Titres Put n'a été exarcétant entendu que I'Emetteur n'a pas
encore désigné la Date d'Evaluation, la FormuleR#gement sera égale (i) en cas de Titres
Call, au surplus (le cas échéant) entre le Prix dfih la Date d'Evaluation et le Pri
d'Exercice Capitalisé, ou (ii) en cas de Titres ,Pad surplus (le cas échéant) entre le Prix
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Elément Description de
I'Elément

d'Exercice Capitalisé et le Prix Final a la DateEdaluation, dans chaque cas divisé par|
Taux de Conversion Final et la Parité.

e

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d'Evaluation du Remboursematicipé Automatique il survient un Cds
de Remboursement Anticipé Automatique, les Titreorst remboursés par anticipation pu

Montant de Remboursement Anticipé Automatique (las céchéant) a la Date de
Remboursement Anticipé Automatique.

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatiqua s&@ montant égal a:

Formule de Paiement en cas de Remboursement AntiéAutomatique 2210/1:

0] en matiere de TitreSall:

(ii)

"Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne les situations dans lesquelles :

- en matiere de Titre Calle Prix d'Observation est inférieur ou égal auilSgu
Titre concerné ; ou

- en matiere de Titre Pute Prix d'Observation est supérieur ou égal auil Siel
Titre concerné ;

"Date de Remboursement Anticipé Automatiqué désigne la date tombant quatre Jours
Ouvrés suivants la Date d'Evaluation.

Formule de Paiement Anticipé Automatique 2210/1

Dans I'hypothése (i) de Titres Call, si un EvenengenRemboursement Anticipé Automatique
s'est produit, alors la Formule de Paiement seralé€g la fraction (s'il y en a) du Prix Fingl
Anticipé qui excede a la Date de RemboursementipétiAutomatique le Prix d'Exercide
Capitalisé, divisé par le produit du taux de Corsien Anticipé et de la Parité.

Dans I'hypothese (i) de Titres Put, si un EvenendenRemboursement Anticipé Automatique
s'est produit, alors la Formule de Paiement seralég la fraction (s'il y en a) du Pri
d'Exercice Capitalisé qui exceéde a la Date de Ramgsment Anticipé Automatique le Prix
Final Anticipé, divisé par le produit du Taux der@ersion et de la Parité.

C.19 Prix de Référence Le prix de référence final du Sous-Jacent serarméié selon le mécanisme d'évaluation
Final du Sous-Jacent |indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.

C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence dans le tableau aigesSes informations relatives au Sous-
Référence Jacent de Référence peuvent étre obtenues auptasderce ainsi décrite dans le tableau|ci-
dessous.
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N° de Souche / NqYNbre de [Nbre de |Code Code Prix Call/ |Prix Capitalised Exercise | Security Threshold |Security Interbank Rate 1 |Financing Date de Parité
de Tranche / Titres Titres Commun Mnemoniq |d'émission | Put d'Exercice |Price Rounding Rule |Rounding Rule Percentage |Screen Page Rate Rembourseme|
Code ISIN émis ue par Titre Percentage |nt

NL0010918504 250 000 250 000 114541796 BK48B| EUR 8, | Call EUR 85,11 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918512 250 000 250 000 114541788 BK49B| EUR 0, |Call EUR 33,58 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918520 250 000 250 000 114542644 BK50B| EUR 6, |Call CHF 60,90 Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918538 |100 000 (350000 |114541770 |BK51B EUR 2,67 Call |EUR 13,58 |Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBORIM= |+2% Open End 1
NL0010918546 250 000 250 000 114542628 BK52B| EW 0, |Call EUR 91,16 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918553 250 000 250 000 114543527 BK53B| EU® 3, |Call EUR 40,65 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918561 250 000 250 000 114542598 BK54B| EURR®3 | Put EUR 81,95 Downwards 2 digits Downwardsditdi |7,50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918587 250 000 250 000 114542571 BK56B| EWRO0, |Call EUR 58,69 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918595 250 000 250 000 114543497 BK57B| EUR 2, | Call USD 199,72| Upwards 2 digits Upwards 1 digit [10% USDLIBOR1IM= | +2% Open End 10
NL0010918603 250 000 250 000 114543489 BK58B| EUR 0, |Call EUR 62,88 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918611 250 000 250 000 11454346  BK59B| EUR 1, |Call EUR 102,60| Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918629 250 000 250 000 114542555  BK60B| EWe 7, | Call EUR 79,34 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918637 150 000 150 000 114542547  BK61B| EUR 5, | Put EUR 45,94 | Downwards 2 digitsy Downwards 2tslig | 10% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918645 250 000 250 000 114542512 BK62B| EURO, |Call EUR 48,74 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918652 150 000 150 000 114543454 BK63B| EUR48 | Put EUR 81,52 Downwards 2 digits Downwardsditdi |7,50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918660 250 000 250 000 114541761 BK64B| EU® 1, |Call EUR 12,00 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918678 250 000 250 000 114541753 BK65B| EUR 0, |Call USD 4,27 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 0% USDLIBOR1IM= | +2% Open End 1
NL0010918686 150 000 150 000 114541745  BK66B| EUWR 5, |Call EUR 61,39 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918694 250 000 250 000 114543446  BK67B| EURS0 | Put USD 48,29 | Downwards 2 digits ~ Downwardsditsli | 10% USDLIBOR1IM= | -2% Open End 1
NL0010918702 150 000 150 000 114542482 BK68B| EUR 1, |Call EUR 7,36 Upwards 2 digits Upwards 2 digits [15% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918710 250 000 250 000 114541737 BK69B| EU® 4, | Call EUR 53,48 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918728 500 000 500 000 114543438 BK70B| EWRO0, |Call EUR 9,73 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918736 250 000 250 000 114541729 BK71B| EWR 2, |Call EUR 20,63 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918744 250 000 250 000 114542466  BK72B| EWR 1, |Call EUR 143,60 Upwards 2 digits Upwards 2 digit | 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918751 250 000 250 000 114541702 BK73B| EW® 1, |Call EUR 116,55| Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918769 250 000 250 000 114543420 BK74B| EWs 2, |Call EUR 20,02 | Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918777 250 000 250 000 114541699 BK75B| EWR 3, |Call USD 41,18 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% USDLIBOR1IM= | +2% Open End 1
NL0010918785 250 000 250 000 114541672 BK76B| EWR 4, |Call CHF 66,23 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918793 250 000 250 000 114543411 BK77B| EWRO0, |Call EUR 83,81 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918801 250 000 250 000 114543403 BK78B| EUR 0, |Call EUR 2,76 Upwards 2 digits Upwards 2 digits [12,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
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N° de Souche /N |Nbre de [Nbre de |[Code Code Prix Call/ |Prix Capitalised Exercise |Security Threshold |Security Interbank Rate 1 |Financing Date de Parité

de Tranche / Titres Titres Commun Mnemoniq |d'émission | Put d'Exercice |Price Rounding Rule |Rounding Rule Percentage |Screen Page Rate Rembourseme

Code ISIN émis ue par Titre Percentage |nt

NL0010918819 250 000 250 000 114543390 BK79B| EW 5, |Call EUR 35,00 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End

NL0010918827 250 000 250 000 114543381 BKS80B| EUB® 4, |Call EUR 35,90 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |10% EURIBOR1M= +2% Open End

NL0010918843 500 000 500 000 114543365 BK82B| EUR 2, | Call EUR 24,46 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1

NL0010918850 250 000 250 000 114543357 BK83B| EWR 0, |Call EUR 69,30 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10

NL0010918868 250 000 250 000 114543349 BK84B| EUR 1, |Put EUR 10,34 | Downwards 2 digitsy Downwards 1tdig|10% EURIBOR1M= -2% Open End 1

NL0010918876 250 000 250 000 114543322 BKS85B| EUR 5, |Call EUR 54,45 | Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1

NL0010918884 250 000 250 000 114542440 BK86B| EWs 0, |Call EUR 4,81 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 094 EURIBOR1M= +2% Open End 1

NL0010918892 250 000 250 000 114541664 BKS87B| EUR 5, |Call EUR 58,32 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1

NL0010918900 150 000 150 000 114541648 BK88B| EUR 2, | Call EUR 23,44 | Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
N° de Souche / N|Action Devise |Code ISIN de Code Reuters |Site Internet de I'Action Bourse Site Internet de la Bourst Taux de
de Tranche / I'Action de I'Action Conversion
Code ISIN
NL0010918504 Anheuser-Busch InBev EUR BE0003793107| ABI.BR www.ab-inbev.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918512 Accor SA EUR FR0000120404 ACCP.PA |http://www.accor.com/en/finance.html Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918520 | Adecco SA CHF CH0012138605 ADEN.VX |www.adecco.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWXeurope.com EUR / CHF
NL0010918538 |Koninklijke Ahold N.V. EUR NL0010672325 AHLN.AS www.ahold.nl Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918546 | Air Liquide SA EUR FR0000120073 AIRR.P www.airliguide.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918553 Airbus Group N.V. EUR NL0000235190 AR www.airbus-group.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918561 Akzo Nobel N.V. EUR NLO000009132 AKZG. www.akzonobel.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918587 Atos SE EUR FR0000051732 ATOS.PA |www.fr.atosorigin.com/ Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918595 Baidu, Inc UsD US0567521085 BIDU.OQ |www.ir.baidu.com NASDAQ GS www.nasdag.com EUR / USD
NL0010918603 BASF EUR DEOOOBASF111 BASFn.DE |www.basf.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918611 Bayer AG EUR DEOOOBAY0017 BAYGn.DE |www.bayer.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918629 Bayerische Motoren Werke AG EUR DEA®I®03 BMWG.DE |www.bmw.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918637 Royal Boskalis Westminster N.V EUR R00852580 BOSN.AS www.boskalis.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918645 Danone EUR FR0000120644 DANO.PA |www.danone.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918652 Delhaize & Cie De Leeuw N.V. EUR BEB562700 DELB.BR www.delhaize.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918660 Deutsche Telekom AG EUR DEO0005557508 TE®n.DE www.deutschetelekom.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918678 Gazprom Neft Group uUsD US3682872078 ZBBpL WWW.Qgazprom.com London Stock Exchange www.londonstockexchange.com |EUR / USD
NL0010918686 Gemalto N.V. EUR NLO000400653 GTO.AS |www.gemalto.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
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N° de Souche / N|Action Devise |Code ISIN de Code Reuters |Site Internet de I'Action Bourse Site Internet de la Bourst Taux de

de Tranche / I'Action de I'Action Conversion
Code ISIN

NL0010918694 General Motors Company Usb US370458100 | GM.N WWW.gm.com New York Stock Exchange (NYSE) WWW.nyse.com EUR / USD
NL0010918702 Heijmans N.V. EUR NL0009269109 HEIJ.AS |www.heijmans.nl Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918710 Heineken N.V. EUR NLO000009165 HEIN.AS |www.heinekeninternational.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918728 ING Groep N.V. EUR NLO000303600 ING.AS WWW.ing.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918736 K+S AG EUR DEOOOKSAG888| SDFGn.DE |www.k-plus-s.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918744 KERING EUR FR0000121485 PRTP.PA |www.kering.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918751 Moet Hennessy Louis Vuitton SA EUR pem 21014 LVMH.PA www.lvmbh.fr Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918769 Lagadére SCA EUR FR0000130213 LAGA.PA |www.lagardere.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918777 The Mosaic Company UsbD US61945C1034 SNO WWW.mosaicco.com New York Stock Exchange (NYSE) WWW.nyse.com EUR / USD
NL0010918785 Nestle SA CHF CH0038863350 NESN.VX |www.nestle.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWXeurope.com EUR / CHF
NL0010918793 Pernod Ricard SA EUR FR0000120693 PERP www.pernod-ricard.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918801 PostNL N.V. EUR NLO009739416 PTNL.AS |www.postnl.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918819 Randstad Holding N.V. EUR NLO000379121 | RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918827 Randstad Holding N.V. EUR NLO000379121 | RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918843 Royal Dutch Shell PLC EUR GB0OOBO3MLX29RDSa.AS www.shell.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918850 Sanofi-Aventis EUR FR0000120578 SARY.P  |www.sanofi-aventis.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918868 SBM Offshore N.V. EUR NLO000360618 SBMS www.sbmoffshore.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918876 Schneider Electric SA EUR FR0000121972| SCHN.PA www.schneider-electric.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918884 TNT Express N.V. EUR NL0009739424 TNAE www.tnt.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918892 UCB S.A. EUR BEO0003739530 UCB.BR  |www.uch.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918900 Wolters Kluwer EUR NLO000395903 WLSAB. www.wolterskluwer.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
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Section D - Risques

Elément

Description de
I'Elément

D.2

Principaux risques
propres a I'Emetteur e
au Garant

Les acquéreurs prospectifs de Tires émis en vertaedProspectus de Base devraient a
tI'expérience concernant les options et les traimsecd'options et devraient comprendre
risques des transactions impliquant les Titres. ibkrestissement dans les Titres prése
certains risques qui devraient étre pris en conaiitd avant qu'une décision d'investissem
soit prise. Il existe certains risques pouvant céfela capacité de I'Emetteur a remplir

engagements en vertu des Titres [ou la capacit@atant a remplir ses engagements en v
de la Garantie], dont certains sont en dehors decsntrole. Plus particulierement, I'Emette
[et le Garant], ensemble avec le Groupe BNPP,/[gstit] exposé(s) aux risques inhérent:
ses activités, tels que décrits ci-dessous :

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatim@@NPP constituent également les risq
principaux pour BNPP B.V., soit en qualité d'eniitéividuelle ou en tant que société
Groupe BNPP

Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saai# BNPP B.V. sont constitués d
obligations des entités du Groupe BNPP. La capa@t&8NPP B.V. a remplir ses propr
obligations dépendra de la capacité des autre®emtii Groupe BNPP a remplir les leurs.
ce qui concerne les titres qu'il émet, la capaypi BNPP B.V. a de remplir ses obligations
vertu de ces titres dépend de paiements qui luf das au titre de certains contrats
couverture qu'il conclut avec d'autres entités doue BNPP. En conséquence, les Titula
de titres émis par BNPP B.V. bénéficieront desusdifions de la Garantie émise par BNF
seront exposés a la capacité des entités du GNP a remplir leurs obligations dans
cadre de ces contrats de couverture.

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de risdaexédit significative étant donné g
tous les contrats financiers de gré-a-gré, leoptet les swaps sont conclus avec sa soc
mere et d'autres entités du Groupe BNPP. Au 31ndéee2016, ce risque de crédit s'élévi
48,3 milliards d'euros.

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risgigeliquidité. Pour réduire cette expositio
BNPP B.V. a conclu des conventions de compensatien sa société-mere et les autres en
du Groupe BNPP. Au 31 décembre 2016, le risquamestéléve a 1,8 millions d'euros.

Garant

Il existe certains facteurs pouvant affecter laacitg de BNPP a remplir ses engagement
vertu des Titres émis dans le cadre de ce ProspdetBase et les obligations du Garant d
le cadre de la Garantie.

Huit principaux risques, tels que définis dansdasion anglaise du document de référenc
rapport financier annuel 2016, sont inhérents atixités de BNPP:

(1) Risque de créditle risque de crédit est défini comme la conségediée a la
probabilité que I'emprunteur ou une contrepartiesmeplisse pas ses obligations
conformément aux conditions convenues. L'évaluat®nette probabilité de
défaut et du taux de recouvrement du prét ou deflance en cas de défaut est un
élément essentiel de I'évaluation de la qualitérédit.

2) Titrisation en portefeuille bancaireLa Titrisation est une opération ou un
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Elément

Description de
I'Elément

(4)

d'expositions est subdivisé en tranches, et qsigmté les caractéristiques suivante

- les paiements effectués dans le cadre de |'opgratialu montage
dépendent de la performance de I'exposition otededmble
d'expositions d'origine ;

- la subordination des tranches détermine la rémartites pertes pendant
la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une strudeutiérisation (y compris les
dérivés et les lignes de liquidité) est considém@me une exposition de titrisation.
L'essentiel de ces engagements est en portefbaiieaire prudentiel.

Risque de contrepartieLe risque de contrepartie est la manifestatiomisque de

crédit a I'occasion d'opérations de marché, d'ifrsssments, et/ou de reglements.

Ces opérations comprennent les contrats bilatécest-a-dire de gré a gré (over
the-counter — OTC) ainsi que les contrats compeasg@ses d'une chambre de
compensation. Le montant de ce risque varie atsatwtemps avec I'évolution des
parameétres de marché affectant la valeur potemtifiture des transactions
concernées.

Il correspond au risque que la contrepartie neseuEs honorer ses obligations d
verser & la Banque lintégralité de la valeur ditéa des flux d'une transaction
dans le cas ou la Banque est un bénéficiaire retridque de contrepartie es
également lié au codt de remplacement d'un insttichérivé en cas de défaut de
la contrepartie. Il peut étre considéré comme sque de marché en cas de défa
ou comme un risque contingent. Le risque de coattiEprésulte a la fois des
activités bilatérales de BNP Paribas avec sestsliendes activités de clearing a
travers d'une chambre de compensation ou d'un asapr externe.

Risque de marchéLe risque de marché est le risque de perte Baivarovoqué
par une évolution défavorable des prix ou des par@®m de marché, que ce
derniers soient directement observables ou non.

Les parametres de marché observables sont, sanetjediste soit exhaustive, les
taux de change, les cours des valeurs mobiliereslest matiéres premieres
négociables (que le prix soit directement coté btemu par référence a un acti
similaire), le prix de dérivés ainsi que tous lesgmetres qui peuvent étre induit
de ceux-la, comme les taux d'intérét, les margesrédit, les volatilités ou les
corrélations implicites ou d'autres parametreslairss.

Les parametres non observables sont ceux fondédesuhypothéses de travai
comme les paramétres contenus dans les modélesasis Isur des analyse
statistiques ou économiques qui ne sont pas Vdefasur le marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire,isguments de crédit sont valorisé
sur la base des taux obligataires et des margesédit, lesquels sont considéré
comme des paramétres de marché au méme titre gjtaubed'intérét ou les taux de
change. Le risque sur le crédit de I'émetteuridstiument est ainsi un composan
du risque de marché, appelé risque émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantridgue de marché. En cas d
restriction ou de disparition de la liquidité, ursirument ou un actif marchand peu
ne pas étre négociable ou ne pas I'étre a sa \vedmée, par exemple du fait d'un
réduction du nombre de transactions, de contrajotédiques ou encore d'un fort
déséquilibre de I'offre et de la demande de certaatifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recouleerisque de perte sur les
participations en actions d'une part, et le risdqadaux et de change relatifs au
activités d'intermédiation bancaire d'autre part.

o

D

o
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Elément

Description de
I'Elément

(6)

(6)

@)

8)

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPPpn&sse pas
honorer ses engagements ou dénouer ou compenseositien en raison de la
situation du marché ou de facteurs idiosyncratiq(ies spécifigues a BNP
Paribas), dans un délai déterminé et a un coldmaible.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPngepas pouvoir faire face a des
flux nets sortants de trésorerie y compris liésed Besoins en collatéral, sur
I'ensemble des horizons du court terme au longgerm

Ce risque peut provenir de la diminution de souds$§inancement, de tirages sur
des engagements de financement , de la réductibguigité de certains actifs, de
'augmentation des appels de marge en cash ou letécal. Il peut étre lié a
I'établissement lui-méme (risque de réputationh @es facteurs extérieurs (risques
sur certains marchés).

Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de persaltént de
processus internes défaillants ou inadéquats eémkénents externes, qu'ils soien
de nature délibérée, accidentelle ou naturelleg&sion repose sur l'analyse d
I'enchainement cause - événement - effet.

—

D

Les processus internes sont notamment ceux impliqlex personnel et les
systemes informatiques. Les inondations, les inesndes tremblements de terre
les attaques terroristes sont des exemples d'éedneraxternes. Les événement
de crédit ou de marché comme les défauts ou lesgeh@ents de valeur n'entrent
pas dans le champ d'analyse du risque opérationnel.

n

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les ressources
humaines, les risques juridiques, les risques decoaformité, les risques fiscaux,
les risques liés aux systémes d'information, larfiture de services financiers
inappropriés (conduct risk), les risques de défade des processus opérationnels y
compris les processus de crédit, ou l'utilisatiamdmodéle (risque de modele)
ainsi que les conséquences pécuniaires éventliééssa la gestion du risque de
réputation.

Risque de non-conformité et de réputatidre risque de non-conformité est défini
dans la réglementation francaise comme le risque sdection judiciaire,
administrative ou disciplinaire, de perte finaneigsignificative ou d'atteinte a la
réputation, qui nait du non-respect de dispositfmepres aux activités bancaires e
financiéres, qu'elles soient de nature législatueréglementaire, nationales ou
européennes directement applicables ou qu'il sagie normes professionnelles et
déontologiques, ou d'instructions de l'organe exéquises, notamment, en
application des orientations de l'organe de suavreik.

—

Par définition, ce risque est un sous-ensembleistiue opérationnel. Cependant,
certains impacts liés au risque de non-conforméévpnt représenter davantage
gu'une pure perte de valeur économique et peuveine & la réputation de
I'établissement. C'est pour cette raison que BN&if fe risque de non-conformité
en tant que tel.

Le risque de réputation est le risque d'atteintéa aonfiance que portent a
I'entreprise ses clients, ses contreparties, samifseurs, ses collaborateurs, ses
actionnaires, ses superviseurs ou tout autre diems la confiance, a quelque titre
gue ce soit, est une condition nécessaire a lsspitemormale de I'activité.

Le risque de réputation est essentiellement urueiszpntingent a tous les autres
risques encourus par BNPP.

Risque de souscription d'assuranc8NP Paribas Cardif est exposé aux risques
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Elément

Description de
I'Elément

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

suivants :

- le risque de marché, risque de pertes de valezs #6x mouvements
défavorables des marchés financiers. Ces mouverméfggorables se
refletent notamment par des variations de prix{t@eichange,
obligations, actions et commodités, produits déiéamobilier, etc.) et
résultent de fluctuations des taux d'intérét, gesagls, des volatilités ou
des corrélations ;

- le risque de crédit, risque de pertes liées a dditgude crédit des
émetteurs de titres, des contreparties ou de tdre débiteur auquel la
société est exposée. Parmi les débiteurs, lesessagsociés aux
instruments financiers (y compris les banques testpielles la société
détient des dépots) et les risques associés aéhsces liées a l'activité
d'assurance (collecte des primes, soldes de réassyretc.) sont
distingués en deux catégories : le risque de cdtitifs et le risque de
crédit de passifs ;

- le risque de souscription, risque de pertes deuvdites aux fluctuations
soudaines et imprévues des prestations. Selopdedpctivité (vie, non
vie), il résulte d'évolutions statistiques, macmémiques ou
comportementales ainsi que de la survenance deptaes liés a la
santé publique ou a des catastrophes ; Ce n'el pascipal facteur de
risque découlant du secteur de I'assurance vigsatisques financiers
sont prédominant.

- le risque opérationnel est le risque de pertedtedgide l'inadéquation
ou la défaillance des processus internes, dedldéfas informatiques
ou d'événements extérieurs, accidentels ou nat@eksévénements
extérieurs comprennent les événements d'originemenet ceux
d'origine naturelle.

Des conditions macroéconomiques et de marché ithfiont eu et pourraient
continuer a avoir un effet défavorable significatiff les conditions dans lesquelles
évoluent les établissements financiers et en camség sur la situation financiere
les résultats opérationnels et le colt du risquBNieP.

Le référendum au Royaume-Uni sur la sortie de Bdneuropéenne pourrait
générer des incertitudes significatives, de la tildfa et des changements
importants sur les marchés économiques et finam@aropéens et mondiaux et
avoir alors un effet défavorable sur I'environnetrdams lequel la BNPP évolue.

Du fait du périmetre géographique de ses activB&PP pourrait étre vulnérable
aux contextes ou circonstances politiques, macr@o@ues ou financiers d'une
région ou d'un pays.

L'acces de BNPP au financement et les colits dénaecement pourraient étre
affectés de maniere défavorable en cas de réswgier crises financieres, de
détérioration des conditions économiques, de dégiad de notation,
d'accroissement des spreads de crédit des Etatautees facteurs.

Toute variation significative des taux d'intérét essceptible de peser sur les
revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

Un environnement prolongé de taux d'intérét baspoota des risques systémiques
inhérents et la sortie d'un tel environnement camepégalement des risques.

La solidité financiere et le comportement des autrestitutions financieres et
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Elément

Description de
I'Elément

(h)

(M

0

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(9]

(@

(n

(u)

acteurs du marché pourraient avoir un effet défversur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilitt¢ expdsBNPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités dehdmet d'investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage et alds/ités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dhaigse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduimguidilié et rendre plus difficile la
cession d'actifs. Une telle situation pourrait emtlyer des pertes significatives.

Des mesures législatives et régentaires prises ces derniéres années
particulier en réponse a la crise financiere mdediurraient affecter de maniére

substantielle BNPP ainsi que I'environnement fii@met économique dans lequel

elle opere.

BNPP est soumise a une réglementation importantdluetuante dans les
juridictions ou elle exerce ses activités.

En cas de nc-conformité avec les lois et reglements applicadBPP pourrai

étre exposée a des amendes significatives et easémctions administratives et

pénales, et pourrait subir des pertes a la suiteatntentieux privé, en lien ou non
avec ces sanctions.

Risques liés a la mise en oeuvre des plans stoaiggide BNPP.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativesl'iatégration des sociétés
acquises et pourrait ne pas réaliser les béndditesdus de ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par desuastbancaires et non bancaires
pourrait peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Toute augmentation substantielle des provisions tmut engagement
insuffisamment provisionné pourrait peser sur lésultats et sur la situation
financiere de BNPP.

Les politiques, procédures et méthodes de gestiorisque mises en oeuvre pal
BNPP pourraient I'exposer a des risques non idéstdu imprévus, susceptibles
d'occasionner des pertes significatives.

Les stratégies de couverture mises en place paPBN#tartent pas tout risque d
perte.

Des ajustements apportés a la valeur comptablepdesfeuilles de titres et
d'instruments dérivés de BNPP ainsi que de la diettBNPP pourraient avoir un
effet sur son résultat net et sur ses capitauxrpsop

Le changement attendu des principes comptablefsedax instruments financiers
pourrait avoir un impact sur le bilan de BNPP ams sur les ratios réglementaire
de fonds propres et entrainer des co(ts suppléiremnta

r

S
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Elément Description de
I'Elément

v) Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pauntere a sa compétitivité.

(w) Toute interruption ou défaillance des systemesrinégiques de BNPP, pourrait
provoquer des pertes significatives d'informatioglatives aux clients, nuire a la
réputation de BNPP et provoquer des pertes fineewie

x) Des événements externes imprévus pourraient prevoquoe interruption des
activitts de BNPP et entrainer des pertes subsilastiainsi que des co(ts
supplémentaires.

D.3 Principaux risques En plus des risques (y compris le risque de défqut)pourraient affecter la capacité de

propres aux Titres

I'Emetteur a remplir ses obligations au regardTdgss ou la capacité du Garant a remplir ses

obligations au titre de la Garantie, il existe a&r$ facteurs qui sont essentiels pour déterm
les risques liés aux Titres émis en vertu de csgercius de Base, ce qui inclus :

Risques de Marché
-les Titres sont des obligations non assortiedidetés,

-les Titres incluant un effet de levier impliquent niveau de risque plus élevé et, en cag

pertes sur ces Titres, ces titres peuvent étrerigupg a ceux d'un titre similaire qui n'inclut

aucun effet de levier,

iner

de

-le cours de négociation des Titres est affectépghasieurs facteurs, y compris, mais sans

caractére limitatif, (concernant les Titres liésiraSous-Jacent de Référence) le cours dy
de(s) Sous-Jacent(s) de Référence, la durée restapurir jusqu'au remboursement et

I ou
la

volatilité, et ces facteurs signifient que le codesnégociation des Titres peut étre inférieur au

Montant de Réglement en numéraire ou a la valesDdeits a Réglement Physique.

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JadenRéférence découlera du fait g
I'Emetteur concerné conclut des accords de coueeetiien ce qui concerne les Titres inde
sur un Sous-Jacent de Référence, les investispetestiels sont exposés a la performance
ces accords de couverture et aux événements poaffadter ces accords, et, par conséqu
la survenance de I'un ou l'autre de ces événementsaffecter la valeur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-les clauses relatives aux assemblées générale]itldsires permettent a des majorit
définies de lier tous les Titulaires,

-Dans certaines circonstances, les Titulaires pguyperdre la valeur intégrale de le
investissement.

Risques liés a 'Emetteur/au Garant

-Les Certificats Open End et les Certificats OE®@nh'aucune échéance prédéterminée
peuvent étre remboursés a toute date déterminé&Epaetteur concerné et l'investissemg
dans ces Certificats Open End et ces Certificat¥y ©Rraine des risques additionnels
rapport a d'autres Certificats, en raison du faé tp date de remboursement ne peut pas
déterminée par l'investisseur,

-une réduction de la notation (éventuelle) accordée titres d'emprunt en circulation
I'Emetteur ou du Garant (s'il y a lieu) par unernagede notation de crédit pourrait entrail
une réduction de la valeur de négociation desgitre

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Biément E.4 ci-dessous),
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Elément

Description de
I'Elément

Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additioooet'un cas de perturbation additionnel

optionnel peut conduire & un ajustement des Ti&res) remboursement anticipé ou peut a
pour conséquence que le montant payable a la éatencboursement prévue soit différent
celui qui devrait étre payé a ladite date de remdmuent prévue, de telle sorte que

oir
de
la

survenance d'un cas de perturbation additionnelef/un cas de perturbation additionfel

optionnel peut avoir un effet défavorable sur lEevaou la liquidité des Titres,
-des frais et impbts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diilégau autre impossibilité pratique, et
remboursement peut avoir pour conséquence qu'@stisgeur ne réalise aucun retour sur
investissement dans les Titres.

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout changement|
la loi frangaise intervenant aprés la date du Rrdsis de Base, pourrait avoir un imp
défavorable significatif sur la valeur des Titréssaaffectés,

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réaliaevaleur d'un Titre avant sa Date
Remboursement consiste a le vendre & son coursadehénau moment considéré sur
marché secondaire disponible, et il peut n'y agatun marché secondaire pour les Titres
qui pourrait signifier qu'un investisseur doit attee jusqu'a l'exercice ou jusqu’
remboursement des Titres pour réaliser une valgqérgeure a sa valeur de négociation).

-BNP Paribas Arbitrage S.N.C. est tenue d'agir cemmneur de marché. Dans ¢
circonstances, BNP Paribas Arbitrage S.N.C. s'effar de maintenir un marché seconda
pendant toute la durée de vie des Titres, sousveskes conditions normales de marché
soumettra au marché des cours acheteur et des wendsur. L'écart (spread) entre le co
acheteur et le cours vendeur peut évoluer au lentpadiurée de vie des Titres. Néanmoi
durant certaines périodes il peut étre difficilegalisable ou impossible pour BNP Paril
Arbitrage S.N.C. de coter des prix "bid" et "offeet en conséquence il peut étre diffici
irréalisable ou impossible d'acheter ou vendreTitess durant ces périodes. Cela peut étre
par exemple, a des conditions défavorables sur decm®, a des prix volatiles ou a d
fluctuations importantes du prix, a la fermeturend' place financiere importante ou a g
probléemes techniques, tels que la défaillance oudysfonctionnement d'un systen
informatique ou celui d'un réseau internet.

Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques li¢s Eitres qui sont indexés sur un Sous-Jag
de Référence (y compris des Titres Hybrides), einuastissement dans ces Titres entrair
des risques significatifs que ne comporte pas wesiissement dans un titre de créa
conventionnel. Les facteurs de risque liés auxeFiindexés sur un Sous-Jacent de Référ
incluent :

-l'exposition & une ou plusieurs actions, des asqde marché similaires & ceux liés a
investissement direct dans un titre de capitabajlalepositary receipt ("GDR") ou Americd
depositary receipt ("ADR"), des cas d'ajustemenemiels ou des événements exceptionn
affectant les actions, un déreglement du marchée adéfaut d'ouverture d'une bourse,

peuvent avoir un effet défavorable sur la valeurdaetiquidité des Titres, et le fait qu
I'Emetteur ne fournira pas d'informations post-&iois sur le Sous-Jacent de Référence.

Risques liés a des catégories spécifiques de produi
Les risques suivants sont liés aux Produits ETS
Produits a effet de levier

Les investisseurs peuvent étre exposés a unepzetielle ou totale de leur investissement.
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Elément Description de

I'Elément
rendement de ces Titres dépend de la performance des Sous-Jacent(s) de Référence, plus
particulierement en fonction du niveau de rembauesgs automatiques anticipés. De plus| le
rendement peut dépendre d'autres facteurs de meelsh§ue les taux d'intérét, la volatilité
implicite du Sous-Jacent de Référence, et la daw@at I'échéance. L'effet de levier de ¢es
Titres peut étre soit positif soit négatif.

D.6 Avertissement sur le |Voir Elément D.3 ci-dessus.

risque
En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce darest autrement incapable de rembourser les
Titres ou n'est pas disposé a les rembourser &éhdrance, un investisseur peut perdre tout ou
partie de son investissement dans les Titres.
Si le Garant est dans l'incapacité de remplir semgements en vertu de la Garantie a leur
échéance, ou n'est pas disposé a les remplir,vestiaseur peut perdre tout ou partie de son
investissement dans les Titres.
En outre, les investisseurs peuvent perdre toygastie de leur investissement dans les Titres
en conséquence de I'application des modalités ittes T

Section E - Offre

Elément Description de
I'Elément

E.2b Raisons de I'offre et |Les produits nets de I'émission des Titres serfdettés aux besoins généraux de financement
utilisation du produit |de I'Emetteur. Ces produits pourront étre utiliggsr maintenir des positions sur des contrats
de celle-ci d'options ou des contrats a terme ou d'autresumsints de couverture.

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddiree Offre Non-exemptée aux Pays-Bas et en
conditions de l'offre  |Belgique.

Le prix d'émission des Titres est défini a I'EIém@r20 du tableau.

E.4 Intérét de personnes |Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussira@té impliqué, et pourrait dans le futur éfre
physiques et morales |impliqué, dans des transactions de banque d'iseestient ou commerciale avec, ou lui fournir
pouvant influer sur d'autres services a, I'Emetteur et son Garantues leffiliés dans le cours normal de leurs
I'émission/I'offre activités.

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessus,ne personne intervenant dans I'émission
des Titres ne détient, a la connaissance de I'Earettin intérét pouvant influer sensiblement
sur I'offre, y compris des intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées a|ll n'existe pas de dépenses facturées a l'investigar I'Emetteu

I'investisseur par
I'Emetteur
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SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA PER SPECIFIEKE UITGI

FTE MET BETREKKING TOT DIT
BASISPROSPECTUS

Samenvattingen bestaan uit informatieverplichtingen“Elementen” worden genoemd. Deze Elementengapummerd in Onderdeel
A - E (A.1 - E.7) Deze Samenvatting bevat alleisterdElementen die in een samenvatting voor dittdeffecten, Emittent en Garant
moeten worden opgenomen. Omdat op sommige Elem@atdroeft te worden ingegaan, kunnen er gatestaah in de volgorde van
de nummering van de Elementen. Hoewel een Elemegelijk op grond van het soort Effecten[,][en] Etaiitfen Garant] in de

samenvatting dient te worden opgenomen, kan hetlaij er geen relevante informatie over het Elenkantworden gegeven. Er dient
in dat geval een korte beschrijving van het Elemende samenvatting te worden opgenomen, waarirdimmegelicht waarom het
Element niet van toepassing is.

Onderdeel A - Inleiding en waarschuwingen

Element

Titel

Al

Waarschuwing dat de
samenvatting moet
worden gezien als een
inleiding en een
bepalingen m.b.t.
vorderingen

° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idleg bij het
Basisprospectus en de van toepassing zijnde Defipite Voorwaarden. Tenzij
anders aangegeven en behoudens zoals gebruikt in derste alinea van
Element D.3, betekent in deze samenvatting "Basispspectus” het
Basisprospectus van BNPP B.V. en BNPP d.d. 4 juli027 zoals van tijd tot
tijd aangevuld. In de eerste alinea van Element D,3 betekent
"Basisprospectus" het Basisprospectus van BNPP B.\én BNPP d.d. 4 juli
2017.

° Elk besluit om te beleggen in Effecten moet wordengebaseerd op
bestudering van het Basisprospectus als geheel, meétbegrip van de
documenten die bij verwijzing hierin zijn opgenomenen de van toepassing
zijnde Definitieve Voorwaarden.

° Indien er een vordering aanhangig wordt gemaakt bijeen rechtbank in een
lidstaat van de Europese Economische Ruimte in veand met informatie die
in het Basisprospectus en de van toepassing zijn@finitieve Voorwaarden
is opgenomen, kan van de eiser, ingevolge de natd@ wetgeving van de
lidstaat waar de vordering aanhangig wordt gemaaktworden verlangd dat
hij de kosten draagt voor de vertaling van het Basprospectus en de van
toepassing zijnde Definitieve Voorwaarden voordat @ juridische procedure
wordt aangevangen.

° Er rust in die lidstaat geen wettelijke aansprakejkheid op de Emittent of de
Garant uitsluitend op grond van deze samenvattingmet inbegrip van een
vertaling daarvan, tenzij de samenvatting misleided, onjuist of inconsistent
is wanneer deze wordt gelezen in samenhang met dedare delen van dit
Basisprospectus en de van toepassing zijnde Defirite Voorwaarden of na
de invoering van de betreffende bepalingen in rictifn 2010/73/EU in de
betreffende lidstaat geen kerngegevens verschaft rteondersteuning van
beleggers die overwegen in de Effecten te beleggeanneer de samenvatting
in samenhang met de andere delen van dit Basisprasgus en de van
toepassing zijnde Definitieve Voorwaarden wordt gelzen.

A2

Toestemming om het
Basis Prospectus te
gebruiken,
geldigheidsperiode en
andere verbonden
voorwaarden

Toestemming De Effecten worden aangeboden in omstandighedemirwaan prospectu
gepubliceerd dient te worden ingevolge de Prospgectilijn (een WNiet-vrijgesteld
Aanbod"). Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaargeeft de Emitten
toestemming tot het gebruik van dit Prospectuseirband met een Niet-Vrijgesteld Aanb
van Schuldeffecten door de Managers en BNP Paribas.

Aanbiedingsperiode De hiervoor genoemde toestemming van de Emittemttmeor Niet-
vrijgestelde Aanbiedingen van Effecten gegeven gautle (de Aanbiedingsperiode').

Voorwaarden voor de toestemmingDe voorwaarden voor toestemming van de Emitt
[(naast de hiervoor genoemde voorwaarden)] zijndégatoestemming (a) uitsluitend geldig
gedurende de Aanbiedingsperiode en (b) uitsluitesticbkt tot het gebruik van he
Basisprospectus voor het doen van een Niet-vrigggstAanbod van de betreffend
Effectentranche in Nederland en Belgié.
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Element Titel
INGEVAL EEN BELEGGER VOORNEMENS IS EFFECTEN TE VERW ERVEN OF
DAADWERKELIJK EFFECTEN VERWERFT BIJ EEN NIET-VRIUJGE STELD
AANBOD VAN EEN BEVOEGDE AANBIEDER, DAN GEBEURT DIT, EN
AANBIEDINGEN EN VERKOPEN VAN DIE EFFECTEN AAN EEN B ELEGGER
DOOR DEZE BEVOEGDE AANBIEDER WORDEN  GEDAAN, IN
OVEREENSTEMMING MET DE VOORWAARDEN EN OVERIGE GELDE NDE
AFSPRAKEN TUSSEN DIE BEVOEGDE AANBIEDER EN DIE BELE GGER,
WAARONDER AFSPRAKEN MET BETREKKING TOT DE PRIJS, VE RDELING,
ONKOSTEN EN AFWIKKELING. DE RELEVANTE INFORMATIE WO RDT TEN
TIJDE VAN DIT AANBOD DOOR DE BEVOEGDE AANBIEDER VER STREKT.
Onderdeel B - Emittent en Garant
Element Titel
B.1 Juridische en BNP Paribas Issuance B.{oorheen BNP Paribas Arbitrage Issuance BMBNPP B.V." of
commerciéle naam |de 'Emittent").
van de Emittent
B.2 Zetel / juridische vorm|BNPP B.V. is in Nederland opgericht als een beslotennootschap met beperkte
/ wetgeving / land van|aansprakelijkheid naar Nederlands recht en istsiagevestigd te (1017 CE) Amsterdam, gan
oprichting de Herengracht 595.
B.4b Informatie over BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is d€©%-dochtermaatschappij van BNPP
ontwikkelingen en houdt zich specifiek bezig met de uitgifte véfieaten, zoals Warrants of Certificaten pf
andere verplichtingen, die door andere ondernemiriganen de BNPP-groep (waaronder
BNPP) worden ontwikkeld en opgezet en aan beleggerden verkocht. De effecten worden
afgedekt doordat van BNP Paribas en BNP Paribateiéen hedginginstrumenten en/pf
onderpand worden verworven, zoals hierna in Eleni®@t wordt beschreven. Als gevol|g
hiervan is de informatie over ontwikkelingen die 8NPP betrekking heeft tevens van
toepassing op BNPP B.V.
B.5 Beschrijving van di  |BNPP B.V. is een 100-dochtermatschappij van BNP Paribas. BNP Paribas is
Groep uiteindelijke holdingmaatschappij van een groep eadernemingen en beheert de financiéle
activiteiten voor deze dochtermaatschappijen (gendijk te noemen: deBNPP-groep).
B.9 Winstverwachting of - |Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggei of schattingen zijn opgesteld ten
raming aanzien van de Emittent in het Basisprospectus dewer Samenvatting betrekking op heeft
B.10 Voorbehouden in het [Niet van toepassing; Er zijn in het accountantdagrgeen voorbehouden gemaakt omtrent de
accountantsverslag |historische financiéle informatie die in het Bastgpectus is opgenomen.
B.12 Selectie van historische kerncijfers met betrekkotgle Emittent:
Vergelijkende financiéle jaarcijfers - In EUR
31/12/2016 (geauditeerd 31/12/2015 (geauditeerd
Inkomstel 399.80" 315.55¢
Netto inkomsten, aandeel Gr¢ 23.301 19.78¢
Balanstotaz 48.320.273.9C 43.042.575.32
Eigen vermogen (aandeel Groep) 488.299 464.992
Verklaring van geen significante of wezenlijk nadgé wijziging
Er heeft zich sinds 31 december 2016 geen signiécwijziging voorgedaan in de financiéle positiehandelspositie
van BNPP B.V. Er heeft zich sinds 31 december 2@&é&n wezenlijk nadelige wijziging voorgedaan in |de
vooruitzichten van BNPP B.V.
B.12 Gebeurtenissen d Niet van toepassing, daar zich per 10 augustus 2@lvaar beste weten van de Emittent ¢
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Element

Titel

van invioed zijn op de
solvabiliteit van de
Emittent

recente gebeurtenissen hebben voorgedaan die ienlijkg mate van belang zijn voor h
beoordelen van de solvabiliteit van de EmittentlsiB1 december 2016.

B.14 Afhankelijkheid van |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is d€10%-dochtermaatschappij van BNPP
andere en houdt zich specifiek bezig met de uitgifte véfieaen, zoals Warrants of Certificaten pf
groepsmaatschappijenander verplichtingen, die door andere maatschapgijenen de BNPP-groep (waaronder

BNPP) worden ontwikkeld en opgezet en aan beleggerden verkocht. De effecten worden
afgedekt doordat van BNP Paribas en BNP Paribateiéeh hedginginstrumenten en/of
onderpand worden verworven, zoals hierna in Elerbedtwordt beschreven.

B.15 Hoofdactiviteiten De hoofdactiviteit van de Emittent is het uitgeesrof verwerven van financiéle instrumenten
van welke aard ook en het aangaan van gerelatemml@enkomsten voor rekening van
verschillende entiteiten binnen de BNPP-groep.

B.16 MeerderheidsaandeellBNP Paribas houdt 100 pient van het aandelenkapitaal van de BNPP

ouders

B.17 Gevraagde De kredietbeoordeling van BNPP B.V. voor de langentjn is A met een stabiele outlook

kredietbeoordelingen |(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)Sén de kredietbeoordeling van BNPP
B.V. voor de korte termijn is A-1 (Standard & PsoCredit Market Services France SAS).
De Effecten hebben van geen beoordeling.
Een effectenbeoordeling is geen aanbeveling oncteffiete kopen, verkopen of aan te houden
en kan op ieder moment door de kredietbeoordelaardem opgeschort, verlaagd pf
ingetrokken.

B.18 Beschrijving van de |BNP Paribas BNPP" of de "Garant") staat op grond van een door BNP Parib&NPF" of
Garantie de '"Garant") op 4 juli 2017 ondertekende garantie naar Fnatht onvoorwaardelijk en

onherroepelijk garant voor de door BNPP B.V. uigemn Effecten (deGarantie").

In geval van een bail-in van BNPP maar niet BNPR.Bzullen de verplichtingen en/af
bedragen die door BNPP ingevolge de garantie veldigu zijn, worden verminderd ter
weerspiegeling van een dergelijke wijziging of vardering als toegepast op de passiva yan
BNPP voortvloeiende uit de toepassing van eenibaidan BNPP door een betreffende
toezichthouder (met inbegrip van een situatie wiadebgarantie zelf niet onderworpen is aan
een dergelijke bail-in).

De verplichtingen ingevolge de Garantie zijn nieti@rgestelde en ongedekte verplichtingen
van BNPP en zullen van gelijke rang zipa(i passy ten opzichte van haar overige huidige|en
toekomstige niet-achtergestelde en ongedekte eétpigen behoudens uitzonderingen die|op
grond van de Franse wet verplicht dienen te zijn.

B.19 Informatie over de
Garant

B.19/B.] Juridische el BNP Pariba:
commerciéle naam
van de Garant

B.19/B.2 Zetel / juridische vorm De Garant is in Frankrijk opgericht als een sociét®nyme naar Frans recht en is een
/ wetgeving / land van|bevoegde bank gevestigd te (75009) Parijs, Franlagn 16, boulevard des Italiens.
oprichting

B.19/B.4b Informatie over Macroeconomische omgeving
ontwikkelingen

De bedrijfsresultaten van BNPP worden beinvioed rdode macro-economische en
marktomgeving. Gezien de aard van de activiteitamde BNPP is zij bijzonder gevoelig vopr
de macro-economische en marktomstandigheden inpBurdie de laatste jaren weleens
uitdagend waren en storingen hebben ondervonden.

In 2016 stabiliseerde de wereldwijde groei net Inode 3% ondanks de veel lagere groei in de
geavanceerde economieén. Drie grote transitiesehlijde wereldwijde vooruitzichtep
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Element

Titel

beinvioeden: afnemende economische groei in CHlingtpuerende energieprijzen die in 20
stegen en een tweede aanscherping van het mobefeid in de Verenigde Staten in

context van een veerkrachtig binnenlands herstefje@erkt dient te worden dat de centr
banken van enkele grote ontwikkelde landen accoreneod monetair beleid blijven volge

16
e
ale

n.

Economische voorspellingen van de IMF voor 201deuiop een herstel van de wereldwijde
activiteit, geen grote verbetering in de groei daneurozone en Japan en een vertraging irn het

Verenigd Koninkrijk.
In die context kunnen er twee risico's aangewezalen:
Financiéle instabiliteit door de kwetsbaarheid \@gkomende landen

Hoewel de blootstelling van de BNP Paribas Grougr mpkomende landen beperkt is, kan
kwetsbaarheid van deze economieén leiden tot vergam in het wereldwijde financiél
systeem die van invloed kunnen zijn op de Groumegelijk hun resultaten wijzigen.

In 2016 was er een brede toename van de in vregald&a luidende verplichtingen van de
economieén van veel opkomende markteconomieén baight op het moment dat

schuldenniveaus (zowel in vreemde als nationaletaplreeds hoog waren. De particuliere
sector was de grootste bron van de toename vansdézdd. Verder hebben het vooruitzight

van een geleidelijke toename van de Amerikaans&npelkste tarieven (de Federal Rese
Bank heeft de eerste verhoging doorgevoerd in deeer@015 en een tweede in decem

ve
ber

2016) en toegenomen financiéle volatiliteit afkagstan zorgen om de groei en toenemend

geopolitiek risico in opkomende markten bijgedragean een verkrapping van exter|

financiéle omstandigheden, toegenomen kapitaalkeifveerdere valutaontwaarding in veel

opkomende markten en verhoogde risico's voor bankeze factoren kunnen leiden t
verdere afwaarderingen van de status van landen.

Er bestaat nog steeds het risico op verstoringenwapeldwijde markten (stijgend

risicopremies, erosie van vertrouwen, afnemendeiguitstel of vertraging van normalisatie

van monetair beleid, afnemende liquiditeit in marktproblemen bij het waarderen van acti
afname in kredietvoorziening en wanordelijk ontddbn) dat van invioed kan zijn op al
bankinstellingen.

Systemische risico's met betrekking tot toegenatiemld en marktliquiditeit

Ondanks de opleving vanaf half 2016 blijft de relaggg wat sommige spelers in het financi
systeem aan kan blijven zetten tot het nemen vamuatig risico: toegenomen looptijden v
financiering of activa in bezit, minder steng bélebor het toekennen van leningen, toeng
in financiering met vreemd vermogen.

Sommige spelers (verzekeringsmaatschappijen, pEnfsiadsen, activabeheerders er
brengen een toenemende systemische dimensie mbt m&e en in het geval va
marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan eeotsglinge toename in rentepercenta
en/of een scherpe prijscorrectie) kunnen zij bsslisgrote posities te ontbinden in €
omgeving van relatief zwakke marktliquiditeit.

In de afgelopen jaren is er ook een toename inldehuopgemerkt (publiek en particulie
zowel in ontwikkelde als opkomende landen). Hetuitesoortvioeiende risico kan zich ofwe
voordoen bij een piek in de rente of een verdegateve groeischok.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finaleciastellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgexnrichtlijnen die van toepassing z1jn

op financiéle instellingen hebben veel invioed opNF®. Maatregelen die recent zi
aangenomen of die (of de toepassingsmaarregelan)eneg een ruwe versie zijn, die invio
hebben of mogelijk hebben op BNPP kunnen zijn:

— de structurele hervormingen die bestaan uit dederdmankierswet van 26 juli 201

die eist dat banken filialen opzetten of "specelal bedrijfseigen activiteiten

scheiden van hun traditionele bankactiviteiten, "delcker regel" in de VS dig
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belgggim private equity fondsen €
hedgefondsen door Amerikaanse en buitenlandse baw&ebiedt en komende
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mogelijke veranderingen in Europa;
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Element

Titel

— richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten IV (CRD 4")/ de

Verordening KapitaalvereistenGRR"), de internationale norm voor het vermogen
om verlies te absorberenTCAC") en aanmerking van BNPP als financiéle

instelling dat van systemisch belang is door dedRa@r financiéle stabiliteit;

— het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme enveterdening van 6
november 2014,

— de Richtlijn van 16 april 2014 met betrekking t@pdsitogarantiesystemen en
delegatie- en invoeringsbesluiten, de Richtlijn vE®» mei 2014 met daarin ee
Bankherstel- en Resolutieraamwerk, het Enkele R&soMechanisme voor he
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hkeErResolutiefonds;

— de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resegesstréngere regels oplegt op
Amerikaanse transacties van grote buitenlandse dmankvoornamelijk de
verplichting tot het opzetten van een afzonderlijkgéermediaire holding in de V
(gekapitaliseerd en onderhevig aan regelgeving) r vdmn Amerikaanse
dochtermaatschappijen;

— de nieuwe regels voor de regulering van over-dediaok derivatieve activiteite

overeenkomstig Hoofdstuk VII van de Dodd-Frank WS&ltreet Reform and

Consumer Protection Act, voornamelijk margevereistaiet-vrijgemaakte

derivaatproducten en de derivaten van aandelenvdi@andeld worden doaqr

swapdealers en belangrijke op aandelen gebasesapelselnemers en de regels

het Amerikaanse Securities and Exchange Commisgaarvoor de registratie van

banken en grote swapdeelnemers verplicht is diefaziin op derivatenmarkte
alsmede de transparantie en rapportage van derixatsacties;

— de nieuwe Richtlijn betreffende markten voor finiéte instrumenten MiFID ) en
Vordering betreffende markten vor financiéle instanten (MiFIR ") en Europess
regels met betrekking tot het vrijmaken van sommigeer-de-toonbank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegejgragn het onthullen van aandel
gefinancierde transacties aan gecentraliseerdeenga

de

-+ 3

de

U7

Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeerontext het risico van het niet nakomen

van bestaande wetten en richtlijnen, vooral matel&ing tot de bescherming van de belan

van klanten, een groot risico vormt voor de bankets, mogelijk leidend tot grote verliezen

en boetes. Naast dit nalevingssysteem, dat sgedifiesoort risico dekt, plaatst de Group

jen

et

belang van zijn klanten, en breder gezien dat \pnhbelanghebbenden, in de kern van zijn
waarden. De nieuwe Gedragscode die in 2016 do@rdep is ingesteld bevat gedetailleerde

waarden en gedragsregels op dit gebied.

Cyberrisico

In de afgelopen jaren hebben financiéle instelinge maken gekregen met een aantal

cyberincidenten, die vooral betrekking hadden amtgchalige wijzigingen van gegevens
de kwaliteit van financiéle informatie in gevaamdtinten. Dit risico is ook vandaag de d
aanwezig en BNPP heeft, net als andere banken,regaln genomen om systemen
implementeren die cyberaanvallen tegengaan dievgegeen curciale systemen kunn
vernietigen of beschadigen en de activiteiten konmphouden. Daarnaast hebben

lie
ag
te
en
de

regelgevende en toezichthoudende autoriteiterafi@tien genomen om de uitwisseling vian

informatie over cyberbeveiliging en cybercriminaiitte bevorderen om zo de beveiliging
technologische infrastructuren te verbeteren eacééive herstelplannen op te stellen na
cyberincident.

de

B.19/B.5 Beschrijving van de |BNPP is een toonaangevende Europese bancaire ancifile dienstverlener met vier
Groep thuismarkten voor particuliere bankdiensten, ngkeln Belgié, Frankrijk, Italié en
Luxemburg. Zij is actief in 74 landen en heeft mdan 190.000 werknemers in dienst, met
inbegrip van meer dan 145.000 in Europa. BNPP isndedermaatschappij van de BNP
Paribas-groep (gezamenlijk dBNPP-groef').
B.19/B.9 Winstverwachting of - |Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggat of schattingen zijn opgesteld ten
raming aanzien van de Garantiegever in het Basisprospectasdeze Samenvatting betrekking op
heeft.
B.19/B.10 Voorbehouden in het [Niet van toepassing; Er zijn in het accountantdagrgeen voorbehouden gemaakt inzake
accountantsverslag |historische financiéle informatie die in het Bastgpectus is opgenomen.
B.19/B.12 Selectie van historische kerncijfers met betrekkotgle Garant:
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Element Titel
Vergelijkende financiéle jaarcijfers - in miljoenen EUR
31/12/2016 31/12/2015
(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 43.411 42.938
Risicokosten (3.262) (3.797)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.702 6.694
31/12/201 31/12/201!
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 gehegl 11,50% 10,90%
belast, CRD4)
31/12/2016 31/12/2015
(geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 2.076.959 1.994.193
Geconsolideerde leningen en 712.233 682.497
schuldvorderingen verschuldigd door klanten
Geconsolideerde items verschuldigd aan 765.953 700.309
klanten
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaanc 100.66! 96.26¢
Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Gegevens voale periode van zes maanden tot en met vrijdag 3@ni
2017 - in miljoenen EUR
1H17 (niet geauditeerd) 1H16 (niet geauditeerd)
Inkomsten 22.235 22.166
Risicokosten (1.254) (1.548)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 4.290 4.374
30/06/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 gehegl 11,70% 11,50%
belast, CRD4)
30/06/2017 (niet geauditeerd 31/12/2016 (geauditeerd
Geconsolideerd balanstotaal 2.142.961 2.076.959
Geconsolideerde leningen en schuldvorderjng 715.466 712.233
verschuldigd door klanten
Geconsolideerde items verschuldigd aan 793.384 765.953
klanten
Aandeelhouderskapitaal (Groepsaandeel) 99.318 100.665
Verklaring van geen significante of wezenlijk nadege wijziging
Er heeft zich sinds 30 juni 2017 (aan het einde kah vorig boekjaar waarvoor de tussentijdse j&emimg is
gepubliceerd) geen significante wijziging voorgedaade financiéle positie of handelspositie varB&&PP-groep.
Er heeft zich sinds 31 december 2016 (het eindedednatste verslagperiode waarvoor een gecontdsgaarrekening
is gepubliceerd) geen wezenlijk nadelige wijzigimprgedaan in de vooruitzichten van BNPP of de BNRRp.
B.19/B.13 Gebeurtenissen die Niet van toepassing, daar acl@ augustus 2017 en naar beste weten van detGgeen
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van invioed zijn op de
solvabiliteit van de
Garant

beoordelen van de solvabiliteit van de Garant sg@gini 2017.

recente gebeurtenissen hebben voorgedaan die ienlijkg mate van belang zijn voor hgt

B.19/B.14 Afhankelijkheid van |BNPP is niet afhankelijk van andere onderdelendeBNPP-groep.
andere
groepsmaatschappijer
B.19/B.1t Hoofdactiviteitel Paribas houdt belangrijke posities in haar tweddamiiviteiten
° Retail Banking and Service, waartoe behoo!
° Thuismarkten, waarond:
e  Franse Retail Banking (FRB),
e  BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaanse retaihking,
e  Belgische Retail Banking (BRB),
e  Andere Thuismarkt-activiteiten, waaronder Luxemiser&etail
Banking (LRB);
° Internationale Financiéle Dienstverlening, waaraor
e  Europa Mediterranee,
. Banc\West
° Persoonlijke financién,
e  Verzekeringen,
e  Vermogensopbouw e-beheel
° Corporate and Institutional Banking (CIB), waartoe behool
° Bankdiensten voor bedrijven,
° Mondiale markten,
° Effectendienstverlening.
B.19/B.16 MeerderheidsaandeelfGeen van de bestaande aandeelhouders controleB® Bii¥ect of indirect. Vanaf vrijdag 30
ouders juni 2017 zijn de voornaamste aandeelhouders Socidérale de Participations |et
d'Investissement 8FPI"), een public-interest société anonyme (naamla@engotschap) die
handelt namens de Belgische overheid en die 7,7f0hed aandeelhouderskapitaal berit.
BlackRock Inc. bezit 5,1% van het aandeelhoudeiitd@pen het Groothertogdom Luxemburg
bezit 1,0% van het aandeelhouderskapitaal. Vooerz®NPP weet, hebben geen andgre
aandeelhouders dan SFPI en BlackRock Inc. meeS%avan het kapitaal of de stemrechter).
B.19/B.17 Gevraagde De kredietbeoordeling van BNPP voor de lange terisijA met een stabiele outlook (Standard

kredietbeoordelingen

outlook (DBRS Limited) en de kredietbeoordeling VANPP voor de korte termijn is A-

F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (gemiddeld) (DBR@Sited).

Een effectenbeoordeling is geen aanbeveling oncteffiete kopen, verkopen of aan te hou
en kan op ieder moment door de kredietbeoordelaardem opgeschort, verlaagd
ingetrokken.

& Poor's Credit Market Services France SAS), Al et stabiele outlook (Moody's Investqrs
Service Ltd.), A+ met een stabiele outlook (Fitcarfee S.A.S.) en AA (laag) met een stabiele

(Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)SR-1 (Moody's Investors Service Ltd)

L

len
of

Onderdeel C - Effecten
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(o1 Effectensoort/ISIN De Effecten zijn certificaten Certificaten") en worden in Series uitgegeven.
Het Serienummer van de Effecten is deze vermeti#itabel in onderstaand Element C.20.
Het Tranchenummer is deze vermeld in de tabel demtaand Element C.20.
De ISIN is deze vermeld in de tabel in onderstéaledent C.20.
De Common Code is deze vermeld in de tabel in atdand Element C.20.
De Mnemotechnische Code is deze vermeld in de talmlderstaand Element C.20.
De Effecten zijn in contanten afgewikkelde Effecten
Op de Certificaten is Frans recht van toepassing.
Cc.2 Valuta De valuta van deze Serie Effecten is Euro ("EL
C5 Beperkingen op de  |De Effecten zijn vrij overdraagbaar, behoudensefgeikingen op aanbieden en verkopen ir
vrije Verenigde Staten, de Europese Economische Ruinalgjé3 Denemarken, Finland, Frankrij
overdraagbaarheid |Luxemburg, Nederland, Spanje en Zweden en ingevalge Prospectusrichtlijn en d
wetgeving van de rechtsgebieden waar de betrefféfffiecten worden aangeboden
verkocht.
Cc.8 Aan de Effecten Op Effecten die ingevolge het Programma worderegiéggen, gelden onder meer voorwaar

verbonden rechten

met betrekking tot:
Status

De Effecten zijn niet-achtergestelde en ongedeledplichtingen van de Emittent en zi
onderling van gelijke rangéri passi.

Belastingheffing

De Houder dient alle belastingen, rechten en/ofoetdn te betalen die voortvloeien uit
vervreemding, uitoefening en afwikkeling of afloggivan de Effecten en/of de levering
overdracht van de Gerechtigdheid.

De Emittent houdt op de aan Houders betaalbareabedrof te leveren activa bepaal
belastingen en onkosten in die niet eerder op aaumdéts betaalde bedragen of geleve
activa zijn ingehouden en waarvan de Berekeninggageststelt dat deze aan de Effecten :
toe te rekenen.

Op betalingen zijn in alle gevallen van toepass{idiscale en andere wet- en regelgeving
ter plaatse van de betaling daarop van toepassjn(g)ivereiste inhouding of aftrek op gron
van een overeenkomst zoals beschreven in Sectibh(ijlvan de U.S. Internal Revenue Cg
of 1986 (de "Code") of zoals anderszins opgelegdropd van Section 1471 tot en met 14
van de Code, alle regelgeving of overeenkomstepviolge daarvan, offici€le interpretati
daarvan, of wetten waarmee een intergouvernemeel@dering daarvan wordt ingevoerd,
(iii) vereiste inhouding of aftrek op grond van 8ec 871(m) van de Code.

de

o X

len

de
of

de
rde
zijn

die
d
de
74
3
en

Negatief pandrecht

De voorwaarden van de Effecten bevatten geen lmegphdtreffende negatief pandrecht.

Gevallen van Tekortkoming

De voorwaarden van de Effecten bevatten geen gevadln tekortkoming.

Vergaderingen

De voorwaarden van de Effecten bevatten bepalingen het bijeenroepen van vergadering
van houders van die Effecten om zaken te behanddkerhun belangen in het algeme

en
en
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Element Titel

aangaan. Deze bepalingen geven bepaalde meerderheideecht om alle houders te binden,
met inbegrip van houders die niet aanwezig wareniengestemd hebben op de betreffende
vergadering en houders die anders dan de meerdédréleben gestemd.

De Houders worden niet in eemassesamengevoegd.
Heersend recht

De Effecten, de Agentuurovereenkomst (zoals vahtdif tijd gewijzigd of aangevuld) en d
Garantie worden beheerst door en uitgelegd naaskexht, en alle rechtszaken of procedures
in verband daarmee worden voorgelegd aan de begoegchters te Parijs binnen het
rechtsgebied van het Parijse GerechtshGébuf d'Appel de Par)s BNPP B.V. kiest
woonplaats op het statutaire hoofdkantoor van BIdRbBS, momenteel gevestigd te (75009)
Parijs aan 16, boulevard des Italiens.

D

Cc.9 Rente/Aflossing Rente
De Effecten zijn niet rentedragend en op de Effeeterdt geen rente uitgekeerd.
Aflossing

Tenzij een Effect eerder is afgelost of ingetrokkewordt elk Effect op de Aflossingsdatum
zoals uiteengezet in Element C.20.

Naar keuze van de Houders kunnen de Certificatesettijds worden afgekocht tegen het
Optionele Aflossingsbedrag, dat gelijk is aan:

Put Uitbetaling (Put Payout 2210)

0] indien de Schuldeffecten gespecificeerd zijnGadl Schuldeffecten:

(i)

Beschrijving van de Uitbetaling

Als de Houder zijn Put heeft uitgeoefend van deddoop voorwaarde dat geen Automatisghe
Vervroegde Aflossing heeft voorgedaan en de Uitgheeft reeds niet de Datum van de
Waardevaststelling aangewezen, is de Uitbetaling(kfij Call Securities:) gelijk aan de
(eventuele) meerwaarde van de Definitieve PrijglepWaarderingsdatum ten opzichte van|de
Geactiveerde Uitoefenprijs, of (i) (bij Put Sedigs:) gelijk aan de (eventuele) meerwaarnde
van de Geactiveerde Uitoefenprijs ten opzichte vde Definitieve Prijs op de
Waarderingsdatum, in beide gevallen gedeeld doot peduct van de Definitieve
Conversiekoers en Pariteit.

Vertegenwoordiger van de Houders
Er is door de Emittent geen vertegenwoordiger wlgoHouders aangesteld.
De Houders worden niet in een Masse samengevoegd.

Zie ook bovenstaand Element C.8 voor aan de Effeatebonden rechten.

C.10 Derivatencomponent [Niet van toepassing.
in de interestbetaling

C.11 Toelating tot de Door de Emittent een aanvraagdiegel om de Effecten toe te laten tot de handéwpnext
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Element Titel
handel Amsterdan
C.15 Hoe de waarde van deHet betaalbare bedrag bij aflossing berekend ondgswijzing naar de Onderliggend
beleggingen in Referentiewaarde(n). Zie onderstaand Element C.18.
derivaten wordt
beinvioed door de
waarde van de
onderliggende activa
C.16 Looptijd van de De Aflossingsdatum van de Effecten is vermeld intadeel in onderstaand Element C
derivaten
C.17 Afwikkelingsprocedur | Deze Serie Effecten wordt in contanten afgewikkeld.
e
De Emittent heeft niet de optie om de afwikkeliegnjzigen.
C.18 Rendement op Zie bovenstaand Element C.8 voor aan de Effectdmownelen rechten.

derivaten

Definitieve Aflossing

Tenzij een Effect eerder is afgelost of gekochingretrokken, geeft elk Effect de houder erv
het recht om op de Aflossingsdatum van de Emittéat ontvangen een Conta
Afwikkelingsbedrag dat gelijk is aan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)

Exchange Traded Securities (ETS) en Finale Uitbetalgen

Leverageproducten:

Leverage: producten met een vasteopen einde waarvan heteRemd gekoppeld is aan ¢
prestaties van de Onderliggende Referentie. De &medtberekening is gebaseerd
verschillende mechanismen (inclusief knock-out kerk@an). Er is geen kapitaalbeschermin

ETS Finale Uitbetaling 2210

0] indien de Schuldeffecten gespecificeerd zijnGadl Schuldeffecten:
[ {Finale Prijs — Gekapitaliseerde Uitoefenprijs\ \
Max [ 0; [ ——— - — — 1]
U Pariteit x Conversievoet Finaai 1/ of
(i) indien de Schuldeffecten gespecificeerd zijnRalsSchuldeffecten:

Gekapitaliseerde Uitoefenprijs — Finale Prijs
Max [ 0; — - -
Pariteit x Conversievoet Finaal

Beschrijving van de Uitbetaling

Indien zich geen Geval van Automatische Vervroggftiessing heeft voorgedaan en wel €
Houder Putoptie is uitgeoefend met dien verstan@dd de Emittent niet reeds d
Waarderingsdatum heeft vastgesteld, is de Uithega(i) (bij Call Securities:) gelijk aan d
(eventuele) meerwaarde van de Definitieve PrijglepVaarderingsdatum ten opzichte van
Geactiveerde Uitoefenprijs, of (i) (bij Put Sedigs:) gelijk aan de (eventuele) meerwaatr
van de Geactiveerde Uitoefenprijs ten opzichte vde Definitieve Prijs op de
Waarderingsdatum, in beide gevallen gedeeld doot peduct van de Definitiev
Conversiekoers en Pariteit.

D

an
nt

@

Automatische Vervroegde Aflossing

Indien zich op een Automatische Vervroegde AflogsWaarderingsdatum een Gebeurte
van Automatische Vervroegde terugbetaling voordaetlen de Schuldeffecten vervroe

nis
yd
e

worden afgelost tegen het Bedrag van de vervrodgdagkoop (indien aanwezig) op ¢
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Datum van de Automatische Vervroegde Aflossing.
Het Bedrag bij Automatische Vervroegde Aflossingén bedrag gelijk aan:

Automatische Vervroegde terugbetaling Uitbetaling 210/1:

0] Met betrekking toCall Schuldeffecten:

/  {Finale Prijs Vroeg — Gekapitaliseerde Uitoefenprijs

[t

e’

— - v |
Pariteit x Conversievoet Vroeg /

—

(ii) Met betrekking toPut Schuldeffecten:

{ Gekapitaliseerde Uitoefenprijs — Finale Priis Vroeg \ \

P - Y I
ariteit x Conversievoet Vroeg J/

,_
R

"Automatische Vervroegde terugbetaling betekent dat:

- Met betrekking tot een Call Securitye Observatieprijs lager of gelijk is aan he
toepasselijke Veiligheidsdrempel van het Effect; of

- Met betrekking tot een Put Securitle Observatieprijs hoger dan of gelijk is aa
de toepasselijke Veiligheidsdrempel.

"Datum van de Automatische Vervroegde terugbetalirigbetekent de datum vallende vi
Werkdagen na de Waarderingsdatum.

Uitbetaling 2210/1 bij Automatische Vervroegde Adking

Bij (i) Call Securities: indien zich een Geval vaAntomatische Vervroegde Aflossing he
voorgedaan, dan is de Uitbetaling gelijk aan deefguele) meerwaarde van de Vervroeg
Definitieve Prijs op de Datum voor Automatische Weegde Aflossing ten opzichte van
Geactiveerde Uitoefenprijs, gedeeld door het prodwn de Vervroegde Conversiekoers
Pariteit.

Bij (i) Put Securities: indien zich een Geval vAntomatische Vervroegde Aflossing he

—

=]

1%
=

eft
de
de
en

eft

voorgedaan, dan is de Uitbetaling gelijk aan deefeuele) meerwaarde van de Geactiveerde
Uitoefenprijs ten opzichte van de Vervroegde Deéwé Prijs op de Datum voor Automatische

Vervroegde Aflossing, gedeeld door het productdeiervroegde Conversiekoers en Parit

C.1¢

Definitieve
referentieprijs van de
Onderliggende
Waarde

De definitieve eferentieprijs van de Onderliggende Waarde wordwigreenstemming met
in bovenstaand Element C.18 uiteengezette waagigniechanisme bepaald.

2it.

C.20

Onderliggende
Waarde

De Onderliggende Referentie in onderstaande tdb&rmatie inzake de Onderliggend
Referentie kan worden verkregen van de bron uitesgtgn de onderstaande tabel.

11/22



Serienummer / Aantal Aantal Common Mnemotech | Uitgifteprijs Call / | Uitoefenprijs Capitalised Exercise | Security Threshold  |Security |Interbank Rate 1 |Financing Datum van de |Pariteit
Tranchenummer / uitgegeven | Schuldeffe|Code nische Code per Put Price Rounding Rule [ Rounding Rule Percentag| Screen Page Rate Aflossing
ISIN Code Schuldeffecte | cten Schuldeffect e Percentage

n
NL0010918504 250.000 250.000 114541796 BK48B EUR 8, Call | EUR 85,11 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918512 250.000 250.000 114541788 BK49B EUR 0, Call | EUR 33,58 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918520 250.000 250.000 114542644  BK50B EUR 6, Call | CHF 60,90 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918538 100.000 350.000 (114541770 |BK51B EUR 2,67 Call |EUR 13,58 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918546 250.000 250.000 114542628 BK52B EUR 0, Call | EUR91,16 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918553 250.000 250.000 114543527 BK53B EUR 3, Call | EUR 40,65 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918561 250.000 250.000 114542598 BK54B EUR®3 Put EUR 81,95 Downwards 2 digits| Downwardsditdi |7,50% EURIBOR1M= -2% Open End
NL0010918587 250.000 250.000 114542571  BK56B EUR 0, Call | EUR 58,69 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918595 250.000 250.000 114543497 BK57B EUR 2, Call | USD 199,72 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% USDLIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918603 250.000 250.000 114543489 BK58B EUR 0, Call | EUR 62,88 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918611 250.000 250.000 114543462  BK59B EUR 1, Call | EUR 102,60 Upwards 2 digits Upwards 1 digit |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918629 250.000 250.000 114542555 BK60B EL9® 7, Call | EUR 79,34 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End
NL0010918637 150.000 150.000 114542547 BK61B EUR 5, Put | EUR 45,94 Downwards 2 digitsy Downwards 2tslig | 10% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918645 250.000 250.000 114542512  BK62B EUR 0, Call | EUR 48,74 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918652 150.000 150.000 114543454 BK63B EUR48 Put EUR 81,52 Downwards 2 digits| Downwardsditdi |7,50% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918660 250.000 250.000 114541761 BK64B EUR 1, Call | EUR 12,00 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918678 250.000 250.000 114541753 BK65B EUR 0, Call | USD 4,27 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 0% USDLIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918686 150.000 150.000 114541745 BK66B EWR 5, Call | EUR 61,39 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918694 250.000 250.000 114543446 BK67B EURZ.0 Put | USD 48,29 Downwards 2 digits] Downwardsditsli | 10% USDLIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918702 150.000 150.000 114542482 BK68B EUR 1, Call | EUR 7,36 Upwards 2 digits Upwards 2 digits  [15% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918710 250.000 250.000 114541737 BK69B EUR 4, Call | EUR 53,48 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918728 500.000 500.000 114543438 BK70B EWR 0, Call | EUR9,73 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918736 250.000 250.000 114541729 BK71B EUR 2, Call | EUR 20,63 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918744 250.000 250.000 114542466 BK72B EUR 1, Call | EUR 143,60 Upwards 2 digits Upwards 2 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918751 250.000 250.000 114541702 BK73B EWR 1, Call | EUR 116,55 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918769 250.000 250.000 114543420 BK74B EUIS 2, Call | EUR 20,02 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918777 250.000 250.000 114541699 BK75B EUR 3, Call | USD 41,18 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% USDLIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918785 250.000 250.000 114541672 BK76B EUR 4, Call | CHF 66,23 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% CHFLIBOR1M +2% Open End 1
NL0010918793 250.000 250.000 114543411 BK77B EWR 0, Call | EUR 83,81 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
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Serienummer / Aantal Aantal Common Mnemotect | Uitgifteprijs Call / | Uitoefenprijs Capitalised Exercise | Security Threshold  |Security |Interbank Rate 1 |Financing Datum van de |Pariteit
Tranchenummer / uitgegeven | Schuldeffe|Code nische Code per Put Price Rounding Rule [ Rounding Rule Percentag|Screen Page Rate Aflossing
ISIN Code Schuldeffecte | cten Schuldeffect e Percentage

n
NL0010918801 250.000 250.000 1145434083 BK78B EUR 0, Call | EUR 2,76 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |12,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918819 250.000 250.000 114543390 BK79B EWR 5, Call | EUR 35,00 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918827 250.000 250.000 114543381 BK80B EUSS 4, Call | EUR 35,90 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 10% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918843 500.000 500.000 1145433656 BK82B EUR 2, Call | EUR 24,46 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918850 250.000 250.000 114543357 BK83B EUR 0, Call | EUR 69,30 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 10
NL0010918868 250.000 250.000 114543349 BK84B EUR 1, Put | EUR 10,34 Downwards 2 digitsy Downwards 1tdig |{10% EURIBOR1M= -2% Open End 1
NL0010918876 250.000 250.000 114543322 BK85B EUR 5, Call | EUR 54,45 Upwards 2 digits Upwards 2 digits |7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918884 250.000 250.000 114542440 BK86B EUES 0, Call | EUR 4,81 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 094 EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918892 250.000 250.000 114541664 BK87B EUR 5, Call | EUR 58,32 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
NL0010918900 150.000 150.000 114541648 BK88B EUR 2, Call | EUR 23,44 Upwards 2 digits Upwards 1 digit 7,50% EURIBOR1M= +2% Open End 1
Serienummer / Onderliggende Referentie / Munteen |ISIN Code van het | Reuters Code van |Onderliggende Website Beurs BeursWebsite Conversievoe|
Tranchenummer/ |Aandeel heid Onderliggende het Onderliggende t
ISIN Code
NL0010918504 Anheuser-Busch InBev EUR BE0003793107|ABI.BR www.ab-inbev.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918512 Accor SA EUR FR0000120404 ACCP.PA http://www.accor.com/en/finance.html |Euronext Paris WwWw.euronext.com 1
NL0010918520 Adecco SA CHF CH0012138605 ADEN.VX www.adecco.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWXeurope.com EUR / CHF
NL0010918538 Koninklijke Ahold N.V. EUR NL0010672325 AHLN.AS www.ahold.nl Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918546 Air Liquide SA EUR FR0000120073 AIRR.P www.airliquide.com Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918553 Airbus Group N.V. EUR NL0000235190 AR www.airbus-group.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918561 Akzo Nobel N.V. EUR NLO000009132 AKZES. www.akzonobel.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918587 Atos SE EUR FR0000051732 ATOS.PA www.fr.atosorigin.com/ Euronext Paris WwWw.euronext.com 1
NL0010918595 Baidu, Inc uUsD US0567521085 BIDU.OQ www.ir.baidu.com NASDAQ GS www.nasdag.com EUR /USD
NL0010918603 BASF EUR DEOOOBASF111 BASFn.DE www.basf.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918611 Bayer AG EUR DEOOOBAY0017 BAYGn.DE www.bayer.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918629 Bayerische Motoren Werke AG EUR DEQGI®03 BMWG.DE www.bmw.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA  |www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918637 Royal Boskalis Westminster N.V EUR N00852580 BOSN.AS www.boskalis.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918645 Danone EUR FR0000120644 DANO.PA www.danone.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918652 Delhaize & Cie De Leeuw N.V. EUR BEBB62700 DELB.BR www.delhaize.com Euronext Brussels Www.euronext.com 1
NL0010918660 Deutsche Telekom AG EUR DE0005557508| TE®GN.DE www.deutschetelekom.de Frankfurt Stock Exchange / XETRA www.boerse-frankfurt.de 1
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Serienummer / Onderliggende Referentie . Munteen [ISIN Code van tet |Reuters Code var |Onderliggende Websits Beurs BeursWebsite Conversievor
Tranchenummer/ |Aandeel heid Onderliggende het Onderliggende t

ISIN Code

NL0010918678 Gazprom Neft Group Usb US3682872078 ZBBpL WWW.gazprom.com London Stock Exchange www.londonstockexchange.com |[EUR / USD
NL0010918686 Gemalto N.V. EUR NLO000400653 GTO.AS www.gemalto.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918694 General Motors Company UsD US370458100 | GM.N Www.gm.com New York Stock Exchange (NYSE) WWW.nyse.com EUR /USD
NL0010918702 Heijmans N.V. EUR NL0009269109 HEIJ.AS www.heijmans.nl Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918710 Heineken N.V. EUR NLO000009165 HEIN.AS www.heinekeninternational.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918728 ING Groep N.V. EUR NLO000303600 ING.AS WWW.ing.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918736 K+S AG EUR DEOOOKSAG888 SDFGn.DE www.Kk-plus-s.com Frankfurt Stock Exchange / XETRA www.boerse-frankfurt.de 1
NL0010918744 KERING EUR FR0000121485 PRTP.PA www.kering.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918751 Moet Hennessy Louis Vuitton SA EUR pemL 21014 LVMH.PA www.lvmh.fr Euronext Paris Www.euronext.com 1
NL0010918769 Lagadere SCA EUR FR0000130213 LAGA.PA www.lagardere.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918777 The Mosaic Company uUsbD US61945C1036 SMO WWW.MmOsaicco.com New York Stock Exchange (NYSE) WwWw.nyse.com EUR /USD
NL0010918785 Nestle SA CHF CHO0038863350 NESN.VX www.nestle.com SIX Swiss Exchange AG WWW.SWxeurope.com EUR / CHF
NL0010918793 Pernod Ricard SA EUR FR0000120693 PERP www.pernod-ricard.com Euronext Paris WwWw.euronext.com 1
NL0010918801 PostNL N.V. EUR NLO009739416 PTNL.AS www.postnl.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918819 Randstad Holding N.V. EUR NLO000379121 | RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918827 Randstad Holding N.V. EUR NL0000379121 | RAND.AS www.randstad.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918843 Royal Dutch Shell PLC EUR GBO0O0OB03MLX29RDSa.AS www.shell.com Euronext Amsterdam www.euronext.com 1
NL0010918850 Sanofi-Aventis EUR FR0000120578 SARY.P www.sanofi-aventis.com Euronext Paris WwWw.euronext.com 1
NL0010918868 SBM Offshore N.V. EUR NLO000360618 SBMS www.sbmoffshore.com Euronext Amsterdam WwWw.euronext.com 1
NL0010918876 Schneider Electric SA EUR FR0000121972| SCHN.PA www.schneider-electric.com Euronext Paris www.euronext.com 1
NL0010918884 TNT Express N.V. EUR NL0009739424 TNAE www.tnt.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
NL0010918892 UCB S.A. EUR BEO0003739530 UCB.BR www.uch.com Euronext Brussels www.euronext.com 1
NL0010918900 Wolters Kluwer EUR NLO000395903 WLSAS. www.wolterskluwer.com Euronext Amsterdam Www.euronext.com 1
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Onderdeel D - Risico's

Element

Titel

D.2

Belangrijkste risico's
met betrekking tot de
Emittent en de Garant

Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ortle Basisprospectus moeten erva
worden met betrekking tot opties en optietransacéie moeten de risico's van transac
begrijpen die komen kijken bij Schuldeffecten. Hmtleggen in Schuldeffecten leidt t
bepaalde risico's waarmee rekening gehouden moetrdewo voordat er ee
beleggingsbeslissing wordt genomen. Bepaalde fsikonnen van invioed zijn op h
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingeder de Schuldeffecten te voldoen

het vermogen van de Garantieverstrekker om aanveijlichtingen onder de Garantie (in het

geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPP Bt&/ yoldoen, waarvan sommige buit

en

zijn controle liggen. In het bijzonder wordt de HEemt (en de Garantieverstrekker), in het

geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPP B.ggmen met de BNPP Groep,

blootgesteld aan de risico's die verband houden zijretactiviteiten, zoals hieronder wor
beschreven:

Emittenten

De belangrijkste hierboven beschreven risico's bettekking tot BNPP vertegenwoordigen
ook de belangrijkste risico's voor BNPP B.V., ofwad$ individuele entiteit ofwel als een

vennootschap binnen de BNPP Groep.

Afhankelijkheidsrisico

BNPP B.V. is een werkmaatschappij. De activa varPBNB.V. bestaan uit de verplichtingen

van andere entiteiten van de BNPP Groep. Het veemogan BNPP B.V. om aan ha
verplichtingen te voldoen is afhankelijk van hetmaegen van de andere entiteiten van

BNPP Groep om aan hun verplichtingen te voldoent Wédreft de door haar uitgegeven
effecten is de mate waarin BNPP B.V. aan haar i@nhgen ingevolge de effecten kan

voldoen, is afhankelijik van de door haar ontvangeedragen ingevolge bepaal

hedgingovereenkomsten die het aangaat met andgteiten van de BNPP Groep. Houders
van effecten van BNPP B.V. lopen (behoudens hetdldp in de door BNPP verstrekte

dt

ar
de

de

Garantie) derhalve een risico al naargelang de matein entiteiten van de BNP Groep aan

hun verplichtingen ingevolge die hedgingovereenkem&unnen voldoen.

Kredietrisico

BNPP B.V. heeft een aanzienlijke concentratie vardietrisico's aangezien alle OTC

contracten, optie- en swapovereenkomsten wordemoveen van haar moedermaatschappij
overige entiteiten van de BNPP Groep, en deze éirigico's per 31 december 2016 EUR 4
miljard bedragen.

Liquiditeitsrisico

BNPP B.V. is aanzienlijk blootgesteld aan liquidggsico. Om deze blootstelling te

verminderen is BNPP B.V. verrekeningsovereenkomsta@angegaan met ha
moedermaatschappij en de overige entiteiten varBM®P Groep. Het resterende risi
bedraag op 31 december 2016 EUR 1,8 miljoen.

Garant

Er zijn bepaalde factoren die van invloed kunngn ap de mogelijkheden van BNPP om

kunnen voldoen aan haar verplichtingen ingevolgé&fiecten die zijn uitgegeven ingevolg

dit Basisprospectus en de verplichtingen van de@amder de Garantie.

en
8.3

ar
CO

te

9}

Zoals aangegeven in het Registratiedocument (inEngels) en Financieel Jaarverslag van

2016 van BNPP zijn acht hoofdrisicocategorieénfiehtaan de activiteiten van BNPP:

(1) Kredietrisico- Kredietrisico is het gevolg voortvloeiend uit waarschijnlijkheid
dat een lener of tegenpartij niet aan deze vertigan kan voldoen in
overeenstemming met de overeengekomen voorwadbadewaarschijnlijkheid va
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default en het verwachte herstel van de leningebitdur in het geval van default
zijn belangrijke bestanddelen van de kredietkwigditeeoordeling.

Effectisering in het BankboelEffectisering betekent een transactie of plaanyig
het kredietrisico dat verband houdt met blootsiglbf pool van blootstellingen is
verdeeld, hebben de volgende kenmerken:

- betalingen gedaan in de transactie of het plandraagvan de prestati
van de blootstelling of pool van blootstellingen;

- de subordinatie van schijven bepaalt de versprgigém verliezen
gedurende de levensduur van de risico-overdracht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivaten guitiiteitslijnen) gedaan voor
een effectisering moeten behandeld worden alsteféemgsblootstelling. De
meeste van die toezeggingen worden genoteerd prhééentiéle bankboek;

Tegenpartij kredietrisico- Tegenpartij kredietrisico is de vertaling vant he
kredietrisico dat opgesloten ligt in financiéle rsacties, investeringen en/of
betalingstransacties tussen tegenpartijen. Diesaeties omvatten bilaterale
overeenkomsten zoals over-de toonba@K€) derivatenovereenkomsten alsmed
overeenkomsten aangegaan via clearinginstuten.beétag van dit risico kan
verschillen in de loop van de tijd in lijn met vaderende marktparameters die da
van invloed is op de vervangingswaarde van de kletrotransacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipaijn verplichtingen niet na kan
komen om de Bank de volledige aanwezige waardedeastromen te betalen me
betrekking tot een transactie of een portefeuil@awoor de Bank een netto-
ontvanger is. Tegenpartijkredietrisico is ook ggbeld aan de vervangingskoste
van een derivaat of portefeuille in het geval dgetwartij zijn betalingsverplichting
niet na kan komen. Dus kan het als marktrisicoegemiorden in geval van het niet
nakomen van de betalingsverplichting of een onvearzisico. Tegenpartijrisico
vloeit voort uit zowel bilaterial activiteiten vaBNP Paribas met klanten als
verrekeningsactiviteiten via een verrekenkantoazesf externe verrekenaar.

Marktrisico - Marktrisico's het risico op verlies van waara®idnadelige trends in
marktprijzen of -parameter, ofwel direct observeartof niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maar zijet meperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en grofién (ofwel genoteerd of
verkregen door referentie naar een vergelijkbatewan), prijzen van derivaten en
andere parameters die rechtstreeks hieruit getrokkennen worden, zoals
interestvoeten, kredietspreidingen, volatiliteiten geimpliceerde correlaties e
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren dizageerd op werkende aannames

zoals parameters in modellen of gebaseerd optitakis of economische analyses
niet-zeker te stellen in de markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruememiorden gewaardeerd op
basis van de opbrengsten van bondsobligatierentekredietspreidingen, die
marktparameters op dezelfde manier vertegenwoordigt interestvoeten of
wisselkoersen. Het kredietrisico dat voortvloeit et schuldinstrument van de
emittent is dus een bestanddeel van marktrisicerlalsdat emittentrisico wordt
genoemd.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masi¢o. In tijden van beperkte of
geen liquiditeit, kunnen instrumenten of goederet verhandelbaar zijn tegen hun
geschatte waarde. Dit kan bijvoorbeeld voortvioeiginlage transactievolumes,

wekelijke restricties of een sterke disbalans tusgsaag en aanbod voor bepaalde

activa.

Het marktrisico met betrekking tot bankactiviteimvat het risico van verlies op
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aandelen enerzijds en de risico's van rente enelkissrsen die voortvloeien uit
intermediairactiviteiten van banken anderzijds.

Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet staat is zijn

verplichtingen na te komen of om een positie téeafvikkelen of af te handelen
vanwege de marktomgeving of idiosyncratische fastofd.w.z. specifiek voor
BNP Paribas) binnen een gegeven tijdskader en tegietijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat dBIBP Group niet in staat is om aan
huidige of toekomstige voorzienbare en onvoorziembacontante of
dekkingsvereisten te voldoen, over alle tijdspanmas korte tot lange termijn.

Dit risico kan voortvloeien uit de vermindering vdmancieringsmiddelen,
verlagen van financieringsafspraken, een verlagamg de liquiditeit van bepaalde
middelen of een toename in contante of dekkingsapugen. Het kan te maken
hebben met de bank zelf (reputatierisico) of meteme factoren (risico's in
sommige markten).

Operationeel risico Operationeel risico is het risico op verlies dongeschikte of
falende interne processen of door externe gebeésstmn expres, per ongeluk o
natuurrampen. Beheer van operationeel risico isggdrd op een analyse van de
"oorzaak - gebeurtenis - gevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeel aidgian betrekking hebben op
werknemers en/of IT-systemen. Externe gebeurtemissevatten, maar zijn niet
beperkt tot, overstromingen, brand, aardbevingenteamoristische aanvallen.
Krediet of marktgebeurtenis, zoals een defaultlaftéiaties in waarde vallen niet
binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagieots, juridische risico's, niet-
nalevingsrisico's, belastingrisico's, informatigsgerisico's, gedragsrisico's
(risico's met betrekking tot het verstrekken vanvaddoende financiéle
dienstverlening), risico met betrekking tot defecten besturingsprocessen
inclusief leningprocedures of modelrisico's alsmedeogelijke financiéle
implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutagierisico's.

Nalevings- en reputatierisice Nalevingsrisico wordt gedefinieerd in Franse
richtlijnen als het risico op wettelijke, administieve of disciplinaire sancties, op
groot financieel verlies of reputatieschade waar ek mee te maken kan krijger
als gevolg van het niet naleven van nationale afofese wetten en richtlijnen,
gedragscodes en normen van goede praktijken di¢oegassing zijn op bank- en
financiéle activiteiten of instructies die gegevein door een bestuursorgaan,
vooral ten aanzien van het toepassen van richilijoggevaardigd door een
toezichthoudend orgaan.

Per definitie is dit risico een subcategorie varerafioneel risico. Aangezien
bepaalde implicaties van nalevingsrisico echterrrdae alleen een puur financiee
verlies met zich meebrengt en daadwerkelijk de tajmivan een instituut kan
schande, behandelt de BNPP nalevingsrisico's agztyjkd

Reputatierisico is het risico van schade toebrem@genhet vertrouwen dat geplaatst
is in een bedrijf door zijn klanten, tegenpartijeleveranciers, werknemers,
aandeelhouders, toezichthouders en andere beldrgyiddn wiens vertrouwen in
een essentiéle voorwaarde is voor het bedrijf gmdagelijkse werkzaamheden uit
te voeren.

Reputatierisico is primair gekoppeld aan alle aedésico's die door de BNPP
gedragen worden;
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Verzekeringsrisico's - BNP Paribas Cardif wordtadbiesteld aan de volgende
risico's:

- markt risico, risico van financieel verlies voodglend uit ongunstig
bewegingen van financiéle markten. Deze ongun§iigeegingen
worden opmerkbaar zichtbaar in koersen (valutaikiesesen,
obligatiekoersen, aandelenkoersen en grondstodpriderivatenkoersen,
onroerend goedprijzen...) en wordt afgeleid vaatflaties in rente,
kredietspreidingen, volatiliteit en correlaties.

- kredietrisico, risico op verlies voortvloeiend flitctuaties in de
kredietwaardigheid van emittenten van aandelerneartijen en
schuldenaren aan wie de verzekeringen en herveiagka worden
blootgesteld. Onder de schuldenaren worden deissitie verband
houden met financiéle instrumenten (inclusief dekiea waar het
Bedrijf geld heeft ingelegd) en risico's die verthdmouden met
vorderingen gegenereerd door de verzekeringstedieactiviteiten
(innen van premies, herstel van herverzekeringnderverdeeld in twee
categorieén: "Activakredietrisico" en "Passivakeddsico”

- verzekeringstechnisch risico is het risico vaniiriael verlies
veroorzaakt door een plotselinge, onverwachte toena
verzekeringsclaims. Afhankelijk van het type verer@kgsbedrijf (leven,
niet-leven), kan dit risico statistisch, macroeaoiszh of gedrag zijn of
kan betrekking hebben op publieke gezondheid opeamHet is niet de
voornaamste risicofactor die zich voordoet bij lesaerzekeringen, waar
financiéle risico's overheersen.

- operationeel risico is het risico op verlies votoéiend uit de
ontoereikendheid of het falen van interne proced3estoringen of
opzettelijke externe gebeurtenissen, zowel perlakgds natuurlijk. De
in deze definitie genoemde externe gebeurtenisseatben rampen van
menselijke of natuurlijke aard.

Moeilijke markt- en economische omstandigheden &ebim de toekomst een
wezenlijke negatieve impact gehad en kunnen dieimoekomst blijven hebben op
de omgeving waarin financiéle instellingen actigh 2n dus ook op de financiéle
positie, resultaten en risicokosten van de BNPP.

Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om deadpese Unie te verlaten kan
leiden tot veel onzekerheid, volatiliteit en versig op de Europese en bredere
financiéle markten en kan dus een nadelig effebbée op de omgeving waarin
BNPP actief is.

Vanwege het geografische bereik van hun activiteikan BNPP kwetsbaaar zijn
voor landelijke of regionaal specifieke politiekmacroeconomische en financiéle
omgevingen of omstandigheden.

De toegang van BNPP tot en de kost van financiekimgnen negatief beinvioed
worden door een herhaling van financiéle crises,oi haar beurt de economische
omstandigheden verslechtert, en verdere ratingyieden, toenames in
kredietspreidingen of andere factoren teweeg kandsn.

Significante wijzigingen in de interestvoet kunresn negatieve invioed hebben op
de inkomsten of winstgevendheid van BNPP.

De langere verblijf in een omgeving met lage réarengt inherente systeemrisico's
met zich mee en het verlaten van een dergelijkeeeing brengt ook risico's met
zich mee.
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De degelijkheid en het gedrag van andere financiéstellingen en
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed helgn&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op haar lsiden investeringsactiviteiten
omwille van marktfluctuaties en volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van haar tagk-activiteiten en ander

activiteiten die gebaseerd zijn op commissielonevergoedingen gedurende een

verminderde marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de markten korigiditeit in de marktel
verminderen, wat het moeilijker maakt om activavéekopen en wat mogelijk tot
significante verliezen kan leiden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jarem zpngenomen, voornamelijk als
antwoord op de wereldwijde financiéle crisis, kumneen significante impact
hebben op BNPP en de financiéle en economischewnggeaarin het actief is.

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evoluerezgidgevende regimes in de
rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgen eteranadministratieve en
criminele fouten voor niet-naleving van geldendétare en richtlijnen en kan ook
verlies leiden bij gerelateerde (of niet-gereladegrrechtszaken met particuliere
partijen.

Er zijn risico's verbonden aan het invoeren vastdiegische plannen van BNPP.

BNPP kan moeilijkheden ondervinden om verworveneonemingen te integreren
en kan niet in staat blijken voordelen te realised& verwacht werden van haal
verwervingen.

Intense concurrentie door banken en niet-bankendwieen nadelig effect hebbe
op de inkomsten en winstgevendheid van BNPP.

Een substantiéle toename in nieuwe provisies of dedimg van het niveau van
voorheen aangehouden provisies kan een negatieMeeth hebben op de
operationele resultaten van BNPP en haar finanpiésie.

BNPP's beleid inzake risico-management, -procedemes-methodes, kan het
blootstellen aan ongeidentificeerde of niet-gegmdierde risico's die tot
significante verliezen kunnen leiden.

BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijks vegtigiet voorkomen.

Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandelederigatenportefeuilles van
BNPP en de schulden van BNPP zelf kunnen van idviija op het nettoinkomen
en het vermogen van de aandeelhouders.

De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundige @pas met betrekking tot
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kapitaalratio en leidt tot aanvullende kosten.

(v) De competitieve positie van BNPP kan beschadigddemrindien haar reputai
beschadigd wordt.
(w) Een onderbreking van de informatiesystemen van BNMKBRhen resulteren in

materieel verlies van klantinformatie, schade aarreputatie van BNPP en kan
leiden tot financieel verlies.

x) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen detadtivi van BNPP verstoren en
significante verliezen en bijkomende kosten veraken.

D.3 Belangrijke risico's Naast de risico's (waaronder het risico van defadié van invioed kunnen zijn op de
met betrekking tot de |mogelijkheden van de Emittent om te kunnen voldaeem haar verplichtingen of van de Garant
Effecten om te voldoen aan diens verplichtingen ingevolgeGaeantie, zijn er bepaalde factoren die

wezenlijk zijn in het kader van het vaststellen @&nrisico's die verbonden zijn aan Effecten
die zijn uitgegeven ingevolge het Basisprospecstasronder:

Marktrisico's
-Effecten zijn ongedekte verplichtingen;

-Effecten met hefboomwerking gaan gepaard met esgerhrisiconiveau en wanneer
dergelijke Effecten verliezen worden geleden kunden verliezen groter zijn dan bij ee
vergelijkbaar effect zonder hefboomwerking;

5o

-de handelsprijs van Effecten wordt door een adfaietioren beinvioed, waaronder, zonder
daartoe beperkt te zijn, (met betrekking tot Effectlie gekoppeld zijn aan een Onderliggende
Referentiewaarde) de prijs van de betreffende Qigdende Referentiewaarde(n), de tijd tot
aflossing volatiliteit, en dergelijke factoren Hetaen dat de handelsprijs van de Effecten
onder het Contant Afwikkelingsbedrag of de waarale dte Gerechtigdheid kan liggen;

-blootsteling aan de Onderliggende Referentiewaamhl in veel gevallen worden
bewerkstelligd doordat de Emittent hedgingregelngangaat en, met betrekking tot Effecten
die gekoppeld zijn aan een Onderliggende Refereatiede, staan potenti€éle beleggers
blootgesteld aan dergelijke hedgingregelingen dregeenissen die invioed kunnen uitoefenen
op de hedgingregelingen en derhalve kan het zidrde®n van al dergelijke gevallen van
invloed zijn op de waarde van de Effecten;

Risico's m.b.t. Houders

-de bepalingen inzake de vergaderingen van Hougiren bepaalde meerderheden het recht
om alle Houders te binden;

-onder bepaalde omstandigheden kunnen Houders Iterlige waarde van hun belegging
verliezen;

Risico's met betrekking tot de Emittent[/Garant

-Open End Certificaten en OET Certificaten kenneergvooraf vastgestelde looptijd en
kunnen op elke, door de te goeder trouw en op gkkebelijke wijze handelende Emittent,
vastgestelde datum worden afgelost, en een belgggidergelijke Open End Certificaten en
OET Certificaten brengt extra risico's met zich ntee opzichte van andere Certificaten,
gezien het feit dat de aflossingsdatum niet dodsedegger kan worden bepaald;

-een verlaging in de rating die aan uitstaande Idafsirumenten van de Emittent of Garant
(indien van toepassing) eventueel is toegekend denrkredietbeoordelaar kan leiden tot een
verlaging van de handelswaarde van de Effecten;
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-er kunnen zich bepaalde belangenverstrengelingerdeen (zie Element E.4 hierna);

Juridische risico's

-een aanvullende of optionele verstorende gebesrtan leiden tot een wijziging van de

Effecten, vervroegde aflossing of kan tot gevolgben dat het op de geplande aflossings

betaalbare bedrag afwijkt van het bedrag dat neaawachting op die geplande aflossingsdag

zou worden uitgekeerd en derhalve kan een aanddleen/of optionele verstorende

gebeurtenis van nadelige invlioed zijn op de waafdiguiditeit van de Effecten;

-ten aanzien van de Effecten kunnen kosten entbelas betaalbaar zijn;

-de Effecten kunnen in geval van onwettigheid ohaalbaarheid worden afgelost en deze

aflossing kan tot gevolg hebben dat een beleggen gendement op een belegging in
Effecten behaalt;

-een gerechtelijke beslissing of wijziging in deradistratieve praktijk of de Franse wet
naargelang van toepassing) na de datum van hes@Baspectus kan van wezenlijk nadeli
invloed zijn op de waarde van de hierdoor getrofiffiecten;

Secundaire Marktrisico's

-een Houder kan uitsluitend voorafgaand aan de sAffgsdatum waarde op het Effe
realiseren door deze tegen de alsdan geldende priggkie verkopen op een beschikb3
secundaire markt en er bestaat mogelijk geen sa@enaharkt voor de Effecten (hetgeen K
betekenen dat een belegger de Effecten moet uiteefef moet wachten tot aflossing van
Effecten om zodoende een hogere waarde dan delbanadede te kunnen realiseren);

-BNP Paribas Arbitrage S.N.C. dient ten aanziendaiffecten als marketmaker op te tred
BNP Paribas Arbitrage S.N.C. zal ernaar streven ssmundaire markt in stand te houd
zolang de Effecten bestaan, onderworpen aan normmaektvoorwaarden, en bied- €
laatprijzen aan de markt aanbieden. De spreadriusied- en laatprijzen kan gedurende

bestaan van de Effecten wijzigen. Gedurende bepapddiodes kan het echter moeilij
onpraktisch or onmogelijk zijn voor BNP Paribas indge S.N.C. om bied- en laatprijzen &
te bieden, en tijdens dergelijke periodes kan hegilifk, onpraktisch of onmogelijk zijn on
dergelijke Effecten te kopen of te verkopen. Hienkan bijvoorbeeld sprake zijn vanwe
negatieve marktomstandigheden, volatiele koersegrate koersfluctuaties, dan wel wanne
een grote marktplaats wordt gesloten, beperkingégt lopgelegd of technische problem
ondervindt, zoals een storing van de IT-systemezeafnetwerk.

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeegrdarde(n)

-Daarnaast zijn er specifieke risico's ten aanzian Effecten die aan een Onderligger
Referentiewaarde zijn gekoppeld en brengt een biglggn dergelijke Effecten aanzienlijk
risico's met zich mee die zich niet voordoen bij belegging in gebruikelijke schuldpapiere

Risicofactoren ten aanzien van Effecten die aan @ederliggende Referentiewaarde zjj

gekoppeld, zijn onder meer:

-blootstelling aan een of meer aandelen, vergelijgbmarktrisico's als bij een rechtstree
belegging in aandelen, global depositary recelf@R") of Amerikaanse depositary receip
("ADR"), potentiéle aanpassingsgebeurtenissen atebgewone gebeurtenissen die V
invioed zijn op aandelen en verstoring van de mafkhet niet opengaan van een bel
hetgeen van nadelige invloed kan zijn op de waardéquiditeit van de Effecten; en dat

Emittent geen informatie na uitgifte ten aanziem \@de Onderliggende Referentiewaar
verstrekt.

Risico's met betrekking tot specifieke soorten peteh
De volgende risico's gaan gepaard met ETS-producten

Leverage-producten
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Beleggers lopen het risico hun belegging geheegkedkeltelijk te verliezen. Het rendement
de Effecten is afhankelijk van de prestaties varDdeerliggende Referentiewaarde(n) en
toepassing van automatische vervroegde aflossiegnsérken. Tevens kan het rendem
afhangen van andere marktfactoren, zoals rentevdet,impliciete volatiliteit van de

hefboomwerking op de Effecten kan zowel positisfredgatief zijn.

Onderliggende Referentiewaarde(n) en de tijd distesst tot aflossing. Het effect van

op
de
ent

D.6 Risicowaarschuwing |Zie bovenstaand Element D.3.

Indien de Emittent failliet gaat of anderszins nietstaat of bereid is de Effecten terug|te
betalen zodra terugbetaling verschuldigd is, kam leelegger zijn belegging in de Effecten
geheel of gedeeltelijk verliezen.
Indien de Garant niet in staat of bereid is zijmpliehtingen ingevolge de Garantie na|te
komen zodra nakoming verschuldigd is, kan een elegijn belegging in de Effecten geheel
of gedeeltelijk verliezen.
Daarnaast kunnen beleggers hun belegging in deteffegeheel of gedeeltelijk verliezen als
gevolg van de voorwaarden van de Effecten.

Onderdee E - Aanbod

Element Titel

E.2b Redenen voor het De netto-opbrengsten van de uitgifte van de Effeztdlen worden toegevoegd aan de
aanbod en aanwendinglgemene middelen van de Emittent. Deze opbrengsi@men worden aangewend om posities
van opbrengsten in opties of futurescontracten of andere hedgiriginsenten aan te houden.

E.3 Voorwaarden van het |Deze uitgifte van Effecten wordt aangeboden in &t-vrijgesteld Aanbod in Nederland en
aanbod Belgié.

De uitgifteprijs van de Effecten is vermeld in dé¢l in onderstaand Element C.20.

E.4 Belang van de bij de |Managers en de aan hen verbonden partijen kuneéropk reeds bezighouden, en zich in|de
uitgifte/aanbieding toekomst bezig gaan houden, met transacties omédiged van investment banking enfof
betrokken natuurlijke |commercial banking met (en kunnen andere diensenictiten voor) de Emittent en de Garant
personen en en de aan hen verbonden partijen in de gewonejtseiboefening.
rechtspersonen

Anders dan hiervoor vermeld, voor zover de Emittea¢t, heeft geen persoon die betrokken is
bij de uitgifte van de Effecten een wezenlijk bglan de aanbieding, waaronder begrepen
tegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten die door de  |Er worden geen kosten door de Emittent aan de getdzereken:

Emittent aan de
belegger berekend
worden
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