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Transfer of securities to BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V. (“BNPP IBV”) pursuant
to Part VIl of the UK Financial Services and Markets Act 2000

On 19 November 2015, The Royal Bank of Scotland plc (with its registered office at 36 St
Andrew Square, Edinburgh, Scotland) (“RBS”) and BNP Paribas S.A. (incorporated in
France and with its registered office at 16, Boulevard des ltaliens, 75009 Paris, France)
(“BNPP”), acting through its London Branch, announced that the Court of Session in
Scotland had approved and sanctioned the implementation of a banking business transfer
scheme, whereby certain assets and liabilities related to RBS’s structured retail investor
products and equity derivatives business would be transferred to BNPP pursuant to Part VI
of the UK Financial Services and Markets Act 2000 (the “Part VIl Scheme”).

The Part VII Scheme took effect on 7 December 2015 (the “Effective Date”).

On the Effective Date, BNPP, acting through its London Branch, became the issuer of those
securities originally issued by RBS that were transferred pursuant to the Part VIl Scheme.
Immediately after the transfer of those securities to BNPP, acting through its London Branch,
the role of the issuer under those securities was transferred, also under the terms of the Part
VII Scheme, to BNPP IBV, a wholly owned subsidiary of BNPP. As part of the Part VI
Scheme, BNPP guarantees all the obligations of BNPP IBV arising in respect of the
transferred securities.

Under the Part VII Scheme, amendments were made to the terms of the transferring
securities and to agreements related to them from the Effective Date in order to give effect to
the Part VIl Scheme, including (but not limited to) references to “RBS”, in its capacity as
issuer of the transferred securities, being construed as references to “BNPP IBV”.

Details of the securities that have transferred under the Part VIl Scheme as well as further
information on the Part VIl Scheme generally can be viewed at
http://warrants.bnpparibas.com/
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

PROSPEKT vom 27. Juni 2001

F ABN AMRO Bank N.V.

(errichtet in den Niederlanden mit dem Sitz in Amsterdam)

150.000 Open-End Index Zertifikate 200.000 Open-End Index Zertifikate

bezogen auf den AMEX Gold Bugs bezogen auf den AMEX Pharmaceutical
Index® (die “AMEX Gold Bugs Index® (die “AMEX Pharmaceutical
Zertifikate”) Zertifikate”)

350.000 Open-End Index Zertifikate 200.000 Open-End Index Zertifikate
bezogen auf den AMEX Natural Gas bezogen auf den AMEX Tobacco Index®
Index® (die “AMEX Natural Gas (die “AMEX Tobacco Zertifikate”)
Zertifikate”)

200.000 Open-End Index Zertifikate
bezogen auf den AMEX Qil Index® (die
“AMEX Qil Zertifikate”)

Indikativer Emissionspreis der:

AMEX Gold Bugs Zertifikate: EUR 81.42
AMEX Natural Gas Zertifikate: EUR 27.28
AMEX Oil Zertifikate: EUR 68.59
AMEX Pharmaceutical Zertifikate: EUR 47.30
AMEX Tobacco Zertifikate: EUR 47.40

ABN AMRO Bank N.V. ("die Emittentin") beabsichtigt am 2. Juli 2001 die Ausgabe von fiinf

Tranchen von Open End Indexzertifikaten. Jede Tranche der Indexzertifikate wird als die

"Zertifikate" und jedes einzelne Zertifikat als ein "Zertifikat" bezeichnet. Verweise auf den "Index"
(und zusammen die "Indizes") sind als Verweise auf den AMEX Gold Bugs Index®, den AMEX
Natural Gas Index®, den AMEX Oil Index®, den AMEX Pharmaceutical Index® und den AMEX

Tobacco Index® auszulegen.

Jedes Zertifikat berechtigt den Zertifikatinhaber (gemdfl der in diesem Prospekt enthaltenen

Definition) dazu, bei Ausiibung von der Emittentin am Abwicklungstag (gemif3 der in diesem

Prospekt enthaltenen Definition) die Zahlung des Abwicklungsbetrags (geméd der in diesem

Prospekt enthaltenen Definition) zu erhalten, und zwar vorbehaltlich des Rechts der Emittentin, die

Zertifikate zu kiindigen (wie in diesem Prospekt beschrieben). Die Zertifikate verzinsen sich nicht.

Lead Manager
ABN AMRO
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Die Zulassung der Zertifikate zur Notierung im Amtlichen Handel des Aktienmarkts von Euronext

Amsterdam N.V. wurde beantragt.

Die Zertifikate werden durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die am oder um
den 2. Juli 2001 bei Clearstream Banking AG ("Clearstream, Frankfurt") hinterlegt wird. Die
Zertifikate wurden zur Abwicklung durch Clearstream, Frankfurt, durch Nederlands Centraal
Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V., ("NECIGEF"), durch Morgan Guaranty Trust Company
of New York, Geschiéftsstelle Briissel, als Betreiberin des Euroclear-Systems ("Euroclear") und

durch Clearstream Banking, S.A. ("Clearstream, Luxembourg") angenommen.

Der Kauf und die Ubertragung der Zertifikate kénnen in einer Mindestanzahl von jeweils einem
Zertifikat erfolgen.

Die Emittentin wird die Zertifikate am 2. Juli 2001 an den Lead Manager ausgeben. Vom Lead
Manager nicht verkaufte Zertifikate werden vom Lead Manager oder seinen verbundenen
Gesellschaften gehalten werden; sie konnen vom Lead Manager zurlickbehalten oder jeweils in den
Mengen, an die Kdufer und zu den Preisen verkauft werden, die der Lead Manager oder die
jeweilige verbundene Gesellschaft festlegt. Die Emittentin und ihre verbundenen Gesellschaften
sind berechtigt, jederzeit vor Ausiibung aller Zertifikate bzw. vor dem Vorzeitigen Kiindigungstag

Zertifikate am offenen Markt oder durch private Transaktionen zu kaufen oder zu verkaufen.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um an den Index gebundene derivative Finanztitel.
Potentielle Investoren werden davor gewarnt, daf3 der Preis der Zertifikate genauso schnell
fallen wie steigen kann und dall den Inhabern der Zertifikate ein volliger Verlust ihrer
Investition entstehen kann. Potentielle Investoren sollten Erfahrung mit Transaktionen in
Aktien und in Wertpapieren haben, deren Wert sich nach zugrundeliegenden Beteili-
gungspapieren richtet. Potentielle Investoren sollten die Risiken aus Geschiften mit diesen
Zertifikaten verstehen und sollten eine Investitionsentscheidung erst nach sorgfiltiger
Uberlegung - gemeinsam mit ihren Beratern - treffen, ob eine Investition in diese Zertifikate
im Lichte ihrer speziellen finanziellen Umstinde und ihrer besonderen Investitionsiiber-

legungen geeignet ist (siehe '"Risikofaktoren').

In bestimmten Rechtsordnungen kann es unklar sein, wie die Rendite der Zertifikate
versteuert wird. Potentielle Investoren werden darauf hingewiesen, sich vor dem Erwerb der
Zertifikate iiber die Folgen in Kenntnis zu setzen, die der Kauf, das Halten oder die

Veriaullerung der Zertifikate in der Rechtsordnung ihres steuerlichen Wohnsitzes hinsichtlich
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der Steuer auf VeridufBlerungsgewinne, der Einkommensteuer oder sonstiger Steuern mit sich
bringt (siehe "Steuerprofil").

Die Zertifikate stellen allgemeine, unbesicherte vertragliche Verpflichtungen der Emittentin
und keiner anderen Person dar. Jeder, der Zertifikate erwirbt, vertraut auf die
Kreditwiirdigkeit der Emittentin und hat aus den Zertifikaten keine Rechte gegen irgendeine
andere Person.

Das Rating der Emittentin fiir erstrangige langfristige Schuldtitel ist: Moody's Aa2 und Standard &
Poor's AA.

Alle AMEX-Indizes sind Dienstleistungszeichen der amerikanischen Wertpapierbérse American
Stock Exchange ("AMEX") und werden mit deren Genehmigung genutzt. Die AMEX sponsert oder
unterstiitzt diese Zertifikate in keiner Weise und ist auch nicht auf sonstige Weise daran beteiligt.
Die AMEX lehnt gegeniiber jedermann jegliche Haftung fiir Ungenauigkeiten bei den Daten, auf
denen der Index beruht, fiir Fehler, Irrtiimer oder Auslassungen bei der Berechnung und/oder
Verbreitung des Index oder fiir die Art und Weise, in der der Index im Zusammenhang mit den

Zertifikaten verwendet wird, ab.

Vorbehaltlich des Nachstehenden iibernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen, ausgenommen Angaben in bezug auf den Index. Nach dem
besten Wissen und Gewissen der Emittentin (die alle angemessene Sorgfalt angewendet hat, um
sicherzustellen, dal3 dies der Fall ist) entsprechen die in diesem Dokument enthaltenen Informa-
tionen den Tatsachen und verschweigen nichts, das geeignet wiére, die Bedeutung dieser

Informationen zu beeintrichtigen.

Die Angaben zum Index bestehen aus Zusammenfassungen allgemein zugénglicher Informationen
oder aus Ausziigen daraus und stammen aus den in diesem Prospekt angefiihrten Quellen. Die
Emittentin {ibernimmt die Verantwortung fiir die genaue Wiedergabe dieser Zusammenfassungen
und Ausziige, jedoch keine dariiber hinausgehende oder sonstige Verantwortung beziiglich dieser
Informationen.

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit allen Unterlagen zu lesen, die als durch Verweis in diesen
Prospekt aufgenommen gelten (sieche "Durch Verweis zu einem Bestandteil dieses Prospektes
gemachte Unterlagen"). Dieser Prospekt ist auf der Grundlage zu lesen und auszulegen, daf} die

genannten Unterlagen in diesen Prospekt aufgenommen sind und einen Bestandteil davon bilden.
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Niemand wurde bevollméchtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot der Zertifikate irgendwelche
Informationen zu erteilen oder Erkldrungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Falls Informationen oder Erkldrungen auBlerhalb des Prospekts erfolgen sollten, darf nicht darauf
vertraut werden, dal3 diese von der Emittentin genehmigt wurden. Unter keinen Umstidnden bedeutet
die Ausgabe dieses Prospektes oder die Begebung oder der Verkauf der Zertifikate, dal seit dem

Datum dieses Prospekts keine Anderung der Angelegenheiten der Emittentin eingetreten ist.

Dieser Prospekt (i) soll nicht als Grundlage fiir eine Bonitdts- oder sonstige Bewertung dienen und
(i1) ist nicht als Empfehlung seitens der Emittentin an einen Prospektempfianger anzusehen, die
Zertifikate zu kaufen. Jeder am Kauf der Zertifikate interessierte Anleger sollte eine eigene,
unabhingige Untersuchung der Finanzlage und der finanziellen Angelegenheiten der Emittentin
sowie eine eigene Bonititsbewertung der Emittentin vornehmen. Dieser Prospekt stellt weder ein
Angebot noch eine Einladung seitens oder im Namen der Emittentin an irgend jemanden dar, die

Zertifikate zu zeichnen oder zu kaufen.
Die Zertifikate stellen ausschlieBlich Verpflichtungen der Emittentin dar.

Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten oder der Verkauf der Zertifikate kann in
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Jeder, der in den Besitz
dieses Prospekts oder irgendwelcher Zertifikate gelangt, mufl sich selbst iiber mogliche
Beschriankungen informieren und diese beachten. Beschrankungen beziiglich der Verteilung dieses
Prospekts und beziiglich des Anbietens oder des Verkaufs der Zertifikate bestehen insbesondere in
den Vereinigten Staaten, in Japan und im Vereinigten Konigreich. Siehe "Verkaufsbeschrankungen"

weiter unten.

Die Zertifikate sind nicht und werden auch nicht nach dem "U.S. Securities Act of 1933" (US-
amerikanisches Wertpapiergesetz von 1933) in der geltenden Fassung (der "Securities Act")
registriert und sie unterliegen den steuerrechtlichen Erfordernissen der Vereinigten Staaten.
Vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen diirfen die Zertifikate weder in den Vereinigten Staaten noch
an US-amerikanische Personen ("U.S. persons"”) angeboten, verkauft oder ilibergeben werden.
Auflerdem kann ein Angebot oder Verkauf der Zertifikate durch einen Manager (ungeachtet dessen,
ob er an dem Angebot teilnimmt oder nicht) in den Vereinigten Staaten bis 40 Tage ab dem
Ausgabetag eine Verletzung der Erfordernisse des Securities Act darstellen. Siehe

"Verkaufsbeschrinkungen" weiter unten.

Potentielle Investoren werden darauf hingewiesen, dal3 es sich bei dieser Investition nicht um eine

risikofreie Kapitalanlage handelt, und es sollte ihnen bewullt sein, daB3 sie ihr investiertes Kapital
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verlieren konnten. Potentiellen Investoren wird ebenso geraten, eigene Erkundigungen beziiglich

dieser Investition einzuholen, und sie sollten ihre eigenen professionellen Berater konsultieren.

JEDER KAUFER DER ZERTIFIKATE MUSS ALLE ANWENDBAREN GESETZE,
VERORDNUNGEN UND VORSCHRIFTEN BEACHTEN, DIE IN EINER RECHTSORDNUNG
IN KRAFT SIND, IN DER ER DIE ZERTIFIKATE KAUFT, ANBIETET ODER VERKAUFT
ODER DIESEN PROSPEKT BESITZT ODER VERTEILT, UND ER MUSS JEDE ZUSTIM-
MUNG, GENEHMIGUNG ODER ERLAUBNIS EINHOLEN, DIE ER FUR DEN KAUF, DAS
ANBIETEN ODER DEN VERKAUF DER ZERTIFIKATE DURCH IHN IM RAHMEN DER
GESETZE, VERORDNUNGEN UND VORSCHRIFTEN BENOTIGT, DIE IN DER RECHTS-
ORDNUNG, DER ER UNTERLIEGT ODER IN DER ER DIESE ANGEBOTE ODER KAUF-
ODER VERKAUFSTRANSAKTIONEN VORNIMMT, IN KRAFT SIND; DIE EMITTENTIN
HAT DIESBEZUGLICH KEINE VERANTWORTUNG.

Verweise auf "Euro" und "EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wiahrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die gemdll dem Vertrag iiber die Errichtung der Euro-
pdischen Gemeinschaften, in der jeweils durch den Vertrag iiber die Europdische Union
abgednderten Fassung, eine einheitliche Wiahrung angenommen haben; Verweise auf "NLG" oder
"hollindische Gulden" beziehen sich jeweils auf die gesetzliche Wihrung der Niederlande vor dem
1. Janner 1999; und Verweise auf "USD" oder "US Dollar" beziehen sich auf die jeweilige

gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.
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Potentielle Investoren werden darauf hingewiesen, daf} es sich bei dieser Investition nicht um
eine risikofreie Kapitalanlage handelt, und es sollte ihnen bewuf}t sein, daf} sie eventuell einen
Betrag erhalten, der betrichtlich niedriger ist als ihr urspriinglich investiertes Kapital (siehe
"Risikofaktoren'). Dariiber hinaus wird es potentiellen Investoren nahegelegt, eigene
Erkundigungen beziiglich dieser Anlage einzuholen und ihre eigenen professionellen Berater

zu konsultieren.

Die Zertifikate sind an den Index gebundene derivative Finanztitel; dementsprechend kann
der Abwicklungsbetrag und/oder der Vorzeitige Kiindigungsbetrag u.a. durch den Wert des
Index beeinfluflt werden. Potentielle Kéiufer sollten die mit einer Investition in die Zertifikate

verbundenen Risiken selbstindig bewerten.

In Zusammenhang mit dieser Emission kann die Emittentin Mehrzuteilungen vornehmen
oder Transaktionen titigen, die den Marktpreis der Zertifikate stabilisieren oder auf einem
sonst moglicherweise nicht gegebenen Stand halten. Diese allfillige Stabilisierung kann
jederzeit eingestellt werden und endet jedenfalls 30 Tage nach dem Ausgabetag. Eine solche
Stabilisierung erfolgt unter Beachtung aller mafigeblichen Gesetze, Verordnungen und

Vorschriften.
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DURCH VERWEIS ZU EINEM BESTANDTEIL DES PROSPEKTS
GEMACHTE UNTERLAGEN

Die Emittentin macht folgende Unterlagen durch Verweis zu einem Bestandteil dieses Prospekts: (i)
die hinsichtlich der ABN AMRO Holding N.V. veroffentlichten Geschiftsberichte zum
31. Dezember 1998, 1999 und 2000 (welche jeweils den Rechnungsabschlul der Emittentin

enthalten) (in englischer Sprache); (i1) die Satzung der Emittentin.

Ab dem Datum dieses Prospekts werden Kopien einzelner oder aller der durch Verweis zu einem
Bestandteil des Prospekts gemachten Unterlagen zu den iiblichen Geschéftsstunden an jedem Tag
(auBer an Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) kostenlos erhéltlich sein und
schriftliche oder telefonische Anforderungen dieser Unterlagen sind an die Emittentin an die am
Ende dieses Prospekts angegebenen Adresse ihres Sitzes zu richten. Diese Unterlagen sind auf

Verlangen auch in den Geschéftsstellen des Treuhédnders (Fiscal Agent) erhéltlich.
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RISIKOFAKTOREN

Mit einer Veranlagung in die Zertifikate sind erhebliche Risiken verbunden, die bei dhnlichen
Veranlagungen in traditionelle Schuldtitel und Beteiligungspapiere nicht auftreten; dazu gehoren

insbesondere folgende Risiken:

Die Zertifikate berechtigen den Zertifikatinhaber bei Ausiibung der Zertifikate oder Vorzeitiger
Kiindigung durch die Emittentin zum Erhalt des Abwicklungsbetrags bzw. des Vorzeitigen
Kiindigungsbetrags von der Emittentin. Die Investoren riskieren daher, dal der Abwicklungsbetrag
bzw. der Vorzeitige Kiindigungsbetrag aufgrund des Standes des Index geringer ist als der fiir die
Zertifikate bezahlte Betrag. Somit birgt diese Geldanlage ein dhnliches Marktrisiko wie eine direkte
Kapitalbeteiligung, und es wird den Investoren unbedingt empfohlen, sich entsprechend beraten zu

lassen.

Es kann keine Versicherung dahingehend abgegeben werden, wie sich der Handel mit den
Zertifikaten am Sekunddrmarkt entwickeln wird und ob ein solcher Markt liquide sein wird oder
nicht. Die Zulassung der Zertifikate zur Notierung im Amtlichen Handel des Aktienmarkts von
Euronext Amsterdam N.V. wurde beantragt. Es kann keine Versicherung dariiber abgegeben
werden, ob es einen Markt fiir die Zertifikate geben wird. Wenn die Zertifikate an keiner Borse
gehandelt werden, kann es schwieriger sein, Informationen iiber die Kursbildung beziiglich der
Zertifikate zu erhalten und die Liquiditit sowie der Marktpreis der Zertifikate kann negativ beein-

flu3t werden.

Der Marktwert fiir die Zertifikate wird von einer Reihe von Faktoren beeinfluf3t, die mit der Bonitét
der Emittentin und dem Stand des Index in keinerlei Zusammenhang stehen, insbesondere
Marktzinssatz, Wechselkurse und Effektivverzinsungen. AuBBerdem hingt der Stand des Index von
einer Reihe von einander beeinflussenden Faktoren ab, einschlieBlich wirtschaftlicher, finanzieller
und politischer Ereignisse in Europa und auf anderen Kontinenten, einschlieSlich jener Faktoren,
die sich auf Kapitalmirkte im allgemeinen und auf die Betreffende Borse auswirken. Der Preis, zu
dem ein Zertifikatinhaber vor der Ausiibung Zertifikate verkaufen kann, liegt moglicherweise
wesentlich unter dem Wert der Zertifikate am Ausgabetag, wenn zu diesem Zeitpunkt der
Indexstand niedriger ist als der Stand des Index am Datum dieses Prospekts, diesem gleich ist oder
nicht geniigend weit dariiber liegt. Die historischen Stinde des Index sollten nicht als Hinweis auf

die zukiinftige Entwicklung des Index wihrend der Laufzeit der Zertifikate angesehen werden.

Zwischen der Berechnungsstelle und den Inhabern der Zertifikate konnen potentielle

Interessenskonflikte bestehen, und zwar auch in bezug auf gewisse von der Berechnungsstelle
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gemdl den Bedingungen allenfalls getroffene Feststellungen und Beurteilungen, die

moglicherweise den bei Tilgung der Zertifikate dem Investor zuflieBenden Betrag beeinflussen.

Potentielle Anleger, die den Kauf der Zertifikate in Betracht ziehen, sollten sich dariiber im klaren
sein, da} es sich bei diesen Zertifikaten um Zertifikate ohne feste Laufzeit handelt (Open End
Zertifikate). Dies bedeutet, daBl die Abwicklung der Zertifikate davon abhdngt, ob der
Zertifikatinhaber sein Recht auf Erhalt des Abwicklungsbetrags ausiibt bzw. die Emittentin die
Zertifikate kiindigt.

Anleger, die den Erwerb der Zertifikate erwidgen, sollten eine Anlageentscheidung erst nach
sorgfaltiger Abwdgung der Frage treffen, ob die Zertifikate im Hinblick auf ihre spezielle Situation

geeignet sind.
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Informationen in bezug auf den AMEX Gold Bugs Index®, den AMEX Natural Gas Index®,
den AMEX Oil Index®, den AMEX Pharmaceutical Index® und den AMEX Tobacco Index®

(jeder einzelne als der “Index” und zusammen als die “Indizes” bezeichnet)

ALLE IN DIESEM PROSPEKT ENTHALTENEN ANGABEN BEZUGLICH DER INDIZES
STAMMEN AUS OFFENTLICH ZUGANGLICHEN INFORMATIONEN. DIE EMITTENTIN
WAR NICHT AN DER ERSTELLUNG DIESER INFORMATIONEN BETEILIGT UND NAHM
AUCH KEINE DUE DILIGENCE PRUFUNGEN BEZUGLICH DER IN DIESEM PROSPEKT
ODER IN DIESEN INFORMATIONEN GEMACHTEN ANGABEN VOR; WEITERS
UBERNIMMT DIE EMITTENTIN KEINE HAFTUNG FUR DIE ANGEMESSENHEIT ODER
DIE GENAUIGKEIT SOLCHER INFORMATIONEN BZW. ANGABEN.

KAUFERN DER ZERTIFIKATE WIRD DRINGEND GERATEN, EIGENE NACH-
FORSCHUNGEN BEZUGLICH DER INDIZES ANZUSTELLEN. DIE EMITTENTIN GIBT
KEINE ZUSICHERUNG DAHINGEHEND AB, DASS DIE IN DIESEM PROSPEKT
ENTHALTENEN BEZUGLICH DER INDIZES GENAU ODER VOLLSTANDIG SIND. DES
WEITEREN KANN NICHT VERSICHERT WERDEN, DASS ALLE VOR DEM DATUM
DIESES PROSPEKTS EINTRETENDEN EREIGNISSE (EINSCHLIESSLICH EREIGNISSE,
DIE DIE GENAUIGKEIT ODER VOLLSTANDIGKEIT SOLCHER ANGABEN
BEEINFLUSSEN WURDEN), DIE SICH AUF DIE INDIZES ODER DIE DARIN
ENTHALTENEN AKTIEN (UND DAMIT AUF DEN KURS UND DEN TAUSCHWERT DER
ZERTIFIKATE) AUSWIRKEN WURDEN, ALLGEMEIN OFFENGELEGT WORDEN SIND.
EINE SPATERE OFFENLEGUNG DERARTIGER EREIGNISSE ODER DIE OFFENLEGUNG
ODER  NICHTOFFENLEGUNG  WESENTLICHER = ZUKUNFTIGER  EREIGNISSE
BETREFFEND DIE INDIZES ODER DIE DARIN ENTHALTENEN AKTIEN KONNTEN SICH
AUF DEN KURS UND DEN ABWICKLUNGSBETRAG BZW. DEN VORZEITIGEN
KUNDIGUNGSBETRAG DER ZERTIFIKATE AUSWIRKEN.

-10 -
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BESCHREIBUNG DES AMEX GOLD BUGS INDEX”

Der AMEX Gold Bugs Index® ist ein Index mit modifizierter Dollar-Gleichgewichtung, in dem 14
im GroBlgoldbergbau tdtige Unternehmen vertreten sind. Der Index wurde darauf ausgelegt, den
Anlegern ein betrdchtliches Exposure aus kurzfristigen Bewegungen der Goldkurse zu bieten, und
zwar durch Einbeziehung von Unternehmen, die ihre Goldproduktion nicht fiir mehr als eineinhalb

Jahre absichern. Der Index wurde mit einem Basiswert von 200 zum 15. Marz 1996 entwickelt.

INDEX BESTANDTEILE

Liste der Index Bestandteile vom 19. Juni 2001:

GESELLSCHAFT GESELLSCHAFT

AGNICO EAGLE (AEM UN) FREEPORT-MC CO-A (FCX/A UN)
ASA LTD (ASA UN) GLAMIS GOLD LTD (GLG UN)
BEMA GOLD CORP (BGO UA) HECLA MINING CO (HL UN)
COER D’ALENE MN (CDE UN) HOMESTAKE MINING (HM UN)
ECHO BAY MINES (ECO UA) KINROSS GOLD (KGC UN)

FREEPORT-MC C-0% (FCX-PC UN) NEWMONT MINING (NEM UN)
FREEPORT-MC CO-B (FCX UN)

Quelle: Bloomberg

Grafik des historischen Schlufistands
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

BESCHREIBUNG DES AMEX NATURAL GAS INDEX®

Der AMEX Natural Gas Index ist ein Index mit Dollar-Gleichgewichtung. Er ist zur Messung der
Performance von hochkapitalisierten Unternehmen der Erdgasindustrie bestimmt, die insbesondere
in der Erdgasgewinnung und -produktion, dem Erdgastransport oder dem Erdgasvertrieb titig sind.
Der Index wurde mit einem Basiswert von 300 zum 15. Oktober 1993 entwickelt. Der Index-Split
im Verhéltnis 2:1 wurde am 23. Mérz 1999 wirksam.

INDEX BESTANDTEILE
Liste der Index Bestandteile vom 19. Juni 2001:

GESELLSCHAFT GESELLSCHAFT
ANADARKO PETROLE (APC UN) KINDER MORGAN (KMI UN)
APACHE CORP (APA UN) NATL FUEL GAS CO (NFG UN)

BARRETT RES CORP (BRR UN)  NOBLE AFFILIATES (NBL UN)

BURLINGTON RES (BR UN) OCEAN ENRGY INC (OEI UN)
DYNEGY INC-A (DYN UN) POGO PRODUCING (PPP UN)
EL PASO CORP (EPG UN) QUESTAR CORP (STR UN)
ENRON CORP (ENE UN) WILLIAMS COS INC (WMB UN)
EOG RESOURCES (EOG UN)

Quelle: Bloomberg

Grafik des historischen Schlufistands
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

BESCHREIBUNG DES AMEX OIL INDEX”
Der AMEX Oil Index ist ein preisgewichteter Index, in dem die fiihrenden in der Erddlgewinnung,
-produktion und -erschlieBung titigen Unternehmen vertreten sind. Der Index wurde mit einem

Basiswert von 125 zum 27. August 1984 entwickelt.

INDEX BESTANDTEILE
Liste der Index Bestandteile vom 19. Juni 2001:
GESELLSCHAFT GESELLSCHAFT

AMERADA HESS CP (AHC UN) REPSOL YPF —ADR (REP UN)

BP PLC -ADR (BP UN) ROYAL DUTCH PE -NYS (RD UN)
CHEVRON CORP (CHV UN) SUNOCO INC (SUN UN)
CONOCO INC -B (COC/B UN) TEXACO INC (TX UN)

EXXON MOBILE CORP (XOM UN) TOTAL FINA E -ADR (TOT UN)
KERR-MCGEE CORP (KMG UN) UNOCAL CORP (UCL UN)
OCCIDENTAL PETE (OXY UN) USX-MARATHON GRP (MRO UN)

PHILLIPS PETE (P UN)

Quelle: Bloomberg

Grafik des historischen Schlufistands
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

BESCHREIBUNG DES AMEX PHARMACEUTICAL INDEX®

Der AMEX Pharmaceutical Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der dazu bestimmt ist,
einen Querschnitt von hochkapitalisierten Gesellschaften darzustellen, deren Anteile sich im
Streubesitz befinden und die in den verschiedenen Stadien der pharmazeutischen Industrie tétig
sind. Der Index wurde mit einem Basiswert von 200 zum 31. Juli 1991 entwickelt.

INDEX BESTANDTEILE

Liste der Index Bestandteile vom 19. Juni 2001:

GESELLSCHAFT GESELLSCHAFT

ABBOTT LABS (ABT UN) JOHNSON & JOHNSON (JNJ UN)
ALZA CORP (AZA UN) KING PHARMACEUT (KG UN)
AMER HOME PRODS (AHP UN) LILLY (ELI) (LLY UN)

AMGEN INC (AMGN UQ) MERCK & CO (MRK UN)
ASTRAZENECA —-ADR (AZN UN) PFIZER INC (PFE UN)

BRISTOL ~MYER SQB (BMY UN) PHARMACIA CORP (PHA UN)
FOREST LABS INC (FRX UN) SCHERING-PLOUGH (SGP UN)

GLAXOSMITHKLINE —ADR (GSK UN)

Quelle: Bloomberg

Grafik des historischen Schlufistands
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

BESCHREIBUNG DES AMEX TOBACCO INDEX”
Der AMEX Tobacco Index ist ein Index mit Dollar-Gleichgewichtung fiir lebhaft gehandelte,
hochkapitalisierte Gesellschaften der Tabakindustrie. Der Index wurde mit einem Basiswert von
250 zum 16. August 1996 entwickelt.

INDEX BESTANDTEILE

Liste der Index Bestandteile vom 19. Juni 2001:

GESELLSCHAFT

BRIT AMER TO — ADR (BTI UA)
DIMON INC (DMN UN)
GALLAHER GR —ADR (GLH UN)
LOEWS CORP (LTR UN)

PHILIP MORRIS CO (MO UN)

Quelle: Bloomberg

GESELLSCHAFT

RJ REYNOLDS (RJR UN)
UNIVERSAL CORP (UVV UN)
UST INC (UST UN)

VECTOR GROUP LTD (VGR UN)

Grafik des historischen Schlufistands
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

BEDINGUNGEN UND BESTIMMUNGEN DER ZERTIFIKATE

Nachfolgend sind die fiir die Zertifikate geltenden Bedingungen und Bestimmungen angefiihrt. Die
Bedingungen und Bestimmungen werden - unter dem Vorbehalt der Ergdnzung und Abdnderung -
der Globalurkunde beigefiigt werden, und alle diese Zertifikate unterliegen diesen Bedingungen und
Bestimmungen. Verweise in den Bestimmungen zu den Zertifikaten sind als Verweise auf die AMEX
Gold Bugs Zertifikate, die AMEX Natural Gas Zertifikate, die AMEX QOil Zertifikate, die AMEX
Pharmaceutical Zertifikate und die AMEX Tobacco Zertifikate auszulegen.

Die Ausgabe der an den AMEX Gold Bugs Index®, den AMEX Natural Gas Index®, den AMEX
0Oil Index®, den AMEX Pharmaceutical Index® und den AMEX Tobacco Index® gebundenen Open
End Indexzertifikate (hier als die "Zertifikate" und jedes einzelne Zertifikat als ein "Zertifikat"
bezeichnet und zusammen die "Zertifikate", wobei der Ausdruck "Zertifikate" in diesen
Bedingungen und Bestimmungen (diese "Bedingungen" genannt), soweit der Zusammenhang nichts
anderes erfordert, alle weiteren, gemédl Bedingung 18 ausgegebenen und zusammen mit den
Zertifikaten eine einzige Serie bildenden Zertifikate umfafit) der ABN AMRO Bank N.V. (in dieser
Funktion die "Emittentin" genannt) erfolgt nach Mallgabe eines sogenannten "Agency Agreement"
vom 2. Juli 2001 ("Agency Agreement" genannt) zwischen der Emittentin, der ABN AMRO Bank
N.V. als Treuhdnder (Fiscal Agent) und Hauptzahlstelle (Principal Paying Agent) (in dieser
Funktion der "Treuhdnder" genannt) und den sonstigen in diesem Agency Agreement benannten
Zahlstellen (Paying Agents) (zusammen mit dem Treuhdnder die "Zahlstellen" genannt). Die
Ausgabe der Zertifikate wurde mit Beschlu des Vorstands der Emittentin vom 7. Juli 2000
genehmigt. Die in diesen Bedingungen enthaltenen Erkldrungen umfassen Zusammenfassungen der

detaillierten Bestimmungen des Agency Agreement und unterliegen diesen Bestimmungen.

Kopien des Agency Agreement liegen bei den angegebenen Geschiftsstellen der Zahlstellen zur
Einsicht auf. Es wird davon ausgegangen, da3 die Inhaber der Zertifikate von allen Bestimmungen
des Agency Agreement, die fiir sie bindend sind, Kenntnis haben, und sie sind berechtigt, die
Vorteile daraus zu ziehen.

1. Definitionen
"Bankgeschiftstag" bedeutet einen Tag (auBler einen Samstag oder Sonntag), an dem
Geschéftsbanken in Frankfurt am Main fiir Geschéfte (einschlieBlich Devisengeschéfte und

Fremdwihrungseinlagen, ausgenommen jene Tage, an denen nur Euroabrechnungsgeschéfte
getitigt werden) gedftnet sind.

-16 -



Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

"Berechnungsstelle" bedeutet die ABN AMRO Bank N.V. in ihrer Eigenschaft als
Berechnungsstelle oder das sonstige jeweils von der Emittentin zur Berechnungsstelle bestellte

fihrende Finanzinstitut.

"Zertifikat" bedeutet das Recht des Zertifikatinhabers, von der Emittentin am Abwicklungstag den
Abwicklungsbetrag zu erhalten, und zwar alles nach Mal3gabe der in diesem Prospekt enthaltenen

Bedingungen.

"Bezugsverhiltnis" bedeutet 10 fiir alle Zertifikate ausser fiir die AMEX Gold Bugs Zertifikate, flir

welche das Bezugsverhéltnis 1 bedeutet.

"Inhaber der Zertifikate" bzw. "Zertifikatinhaber" bedeutet eine natiirliche oder juristische Person,
die in den Biichern der Clearingsysteme als Inhaber eines Zertifikats erscheint, wobei jedoch ein
Clearingsystem nicht als Inhaber eines Zertifikats behandelt wird, welches auf einem Konto bei
einem anderen Clearingsystem im Auftrag der Kontoinhaber des ersten Clearingsystems gehalten

wird.

"Clearingsysteme" bedeutet Clearstream, Frankfurt, NECIGEF, Euroclear und Clearstream,

Luxembourg gemeinsam (einzeln jeweils ein "Clearingsystem" genannt).

"Clearstream, Frankfurt" bedeutet Clearstream Banking AG.

"Clearstream, Luxembourg" bedeutet Clearstream Banking, S.A.

"Bedingungen" bedeutet diese Bedingungen und Bestimmungen der Zertifikate.
"Devisengeschéftstag" bedeutet einen Tag, an dem das trans-europdische Echtzeit-
Bruttozahlungssystem fiir den Euro [Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System (TARGET)] gedftnet ist.

"Vorzeitiger Kiindigungsbetrag" bedeutet fiir jedes Zertifikat — vorbehaltlich einer Anpassung
gemél Bedingung 11 — einen von der Berechnungsstelle ermittelten Betrag, in EUR, der dem Stand
des relevanten Index zum Bewertungszeitpunkt am Vorzeitigen Kiindigungstag entspricht, dividiert

durch das relevante Bezugsverhiltnis, auf- bzw. abgerundet auf die néchsten zwei Dezimalstellen

(wobei ein halber Euro-Cent aufzurunden ist).
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

"Vorzeitiger Kiindigungstag" bedeutet den als solchen in einer durch die Emittentin verdffentlichten
Mitteilung bezeichneten Tag, der mindestens zwei Jahre nach der Verdffentlichung der Mitteilung

liegt.

"Zahlungstag bei Vorzeitiger Kiindigung" bedeutet in bezug auf jedes Zertifikat den fiinften auf den
Vorzeitigen Kiindigungstag folgenden Devisengeschéftstag.

"Euroclear" bedeutet die Morgan Guaranty Trust Company of New York, Geschiftsstelle Briissel,

als Betreiberin des Euroclear-Systems.

"Borsentag" bedeutet jeden Tag, der an der Betreffenden Borse oder an dem Verbundenen Markt
ein Handelstag ist (bzw. an dem dies der Fall gewesen wire, wenn nicht ein marktstérendes

Ereignis eingetreten wire).

"Ausiibungstag" bedeutet den dritten jedem Bewertungstag unmittelbar vorangehenden

Bankgeschiftstag.

"Ausiibungsmitteilung" bedeutet eine Mitteilung iiber die Ausiibung eines Zertifikats in der im
Agency Agreement dargestellten Form (Kopien des Agency Agreement sind bei den Zahlstellen
erhéltlich).

"Ausiibungszeitpunkt" bedeutet 17.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

"Index" bedeutet in bezug auf die AMEX Gold Bugs Zertifikate den AMEX Gold Bugs Index®
(veroffentlicht auf der Reuters Seite: .HUI), in bezug auf die AMEX Natural Gas Zertifikate den
AMEX Natural Gas Index® (verdffentlicht auf der Reuters Seite: .XNG), in bezug auf die AMEX
il Zertifikate den AMEX Oil Index® (verdffentlicht auf der Reuters Seite: .XOI), in bezug auf die
AMEX Pharmaceutical Zertifikate den AMEX Pharmaceutical Index® (verdffentlicht auf der
Reuters Seite: .DRG) und in bezug auf die AMEX Tobacco Zertifikate den AMEX Tobacco Index®
(veroffentlicht auf der Reuters Seite: .TOB), so, wie der jeweilige Index vom Indexsponsor

berechnet und verkiindet wird.

"Indexsponsor" bedeutet in bezug auf jeden Index die American Stock Exchange oder jeden

Rechtsnachfolger oder Zessionar in der Funktion des Sponsors.

"Ausgabetag" bedeutet den 2. Juli 2001.
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

"Emittentin" bedeutet die ABN AMRO Bank N.V.
"NECIGEF" bedeutet Nederlands Centraal Instituut voor Giraal Effectenverkeer B.V.

"Verbundener Markt" bedeutet jede Borse, an der jeweils Termin- oder Optionskontrakte auf den

Index oder auf den Index bezogene Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden.

"Betreffende Borse" bedeutet die American Stock Exchange, NASDAQ und die New York Stock

Exchange oder jeden Rechtsnachfolger oder Zessionar.

"Abwicklungsbetrag" bedeutet fiir jedes Zertifikat — vorbehaltlich einer Anpassung gemil
Bedingung 11 — einen von der Berechnungsstelle ermittelten Betrag, in EUR, der dem Stand des
relevanten Index zum Bewertungszeitpunkt am Bewertungstag entspricht, dividiert durch das
Bezugsverhiltnis, auf- bzw. abgerundet auf die nidchsten zwei Dezimalstellen (wobei ein halber

Euro-Cent aufzurunden ist).

"Abwicklungstag" bedeutet in bezug auf jedes Zertifikat den fiinften auf den Bewertungstag

folgenden Devisengeschiftstag.
"Bewertungstag" bedeutet den letzten Borsentag im Mirz jeden Jahres ab dem Jahr 2002.

"Bewertungszeitpunkt" bedeutet den Zeitpunkt, an dem der offizielle SchluBlstand des Index vom

Indexsponsor verkiindet wird.
2. Form, Eigentum und Ubertragung
(a) Form

Die Zertifikate werden als Inhaberpapiere ausgegeben. Jede Tranche der Zertifikate wird durch eine
Globalurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die am oder um den 2. Juli 2001 bei Clearstream,

Frankfurt hinterlegt wird.

Die Globalurkunde kann nicht in Einzelurkunden der Zertifikate umgetauscht werden, auBer (i)
Clearstream, Frankfurt, NEGICEF, Euroclear oder Clearstream, Luxembourg unterbricht die
Geschiéftstitigkeit wéhrend eines Zeitraums von 14 aufeinanderfolgenden Tagen (aus anderen
Griinden als gesetzliche Feiertage) oder kiindigt ihre Absicht an, die Geschéftstitigkeit endgiiltig

einzustellen und es ist dem Zertifikatinhaber nicht moglich, die Zertifikate iiber ein nicht davon
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

betroffenes Clearing System abzuwickeln; oder (ii) es tritt einer der in Bedingung 13 angefiihrten

Umsténde ein.
(b) Ubertragung und Eigentum

Anteile an der Globalurkunde kdnnen geméall den jeweils geltenden Regelungen und Verfahren der
Clearingsysteme {ibertragen werden, und alle die Zertifikate betreffenden Transaktionen
(einschlieBlich Zertifikatsiibertragungen) auf dem offenen Markt oder sonstiger Art miissen iiber ein
Konto bei NECIGEF, Clearstream, Frankfurt, Clearstream, Luxembourg oder Euroclear laufen. Der
Ubergang des Eigentums an den Zertifikaten findet mit Registrierung der Ubertragung in den

Biichern der Clearingsysteme statt.

Werden die Zertifikate unter den oben angefiihrten Umstidnden in Form von Einzelurkunden
ausgegeben, findet der Ubergang des Eigentums an diesen Einzelurkunden der Zertifikate durch die
Ubergabe statt. Die Emittentin und jede Zahlstelle kann den Inhaber eines Zertifikats in jeder
Hinsicht als dessen uneingeschriankten Eigentiimer ansehen und behandeln (unabhéngig davon, ob
das Zertifikat iiberféllig ist oder nicht und ungeachtet allfilliger Mitteilungen iiber das Eigentum
oder schriftlicher Vermerke auf der Urkunde oder einer Anzeige iiber den fritheren Verlust oder
Diebstahl des Zertifikats).

Die Ubertragung der Zertifikate kann in einer Mindestanzahl von jeweils einem Zertifikat erfolgen.
3. Status der Zertifikate

Die Zertifikate stellen unbesicherte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen ohne jede Sonderrechte untereinander sowie im Verhiltnis zu allen sonstigen gegenwairtigen
und kiinftigen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin, mit
Ausnahme der aufgrund zwingender gesetzlicher Bestimmungen vorrangigen Verpflichtungen, im
Rang gleich.

4. Verzinsung

Die Zertifikate verzinsen sich nicht.
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Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

5. Zahlungen durch die Emittentin

(a) Berechtigung

Jedes Zertifikat berechtigt den Zertifikatinhaber dazu, bei Ausiibung - und vorbehaltlich der
nachstehend angefiihrten Voraussetzungen - von der Emittentin am Abwicklungstag die Zahlung
des Abwicklungsbetrags zu erhalten, es sei denn, die Zertifikate wurden gemill den in diesem

Prospekt dargelegten Bestimmungen von der Emittentin gekiindigt.

(b) Zahlungen

Die Emittentin wird am Abwicklungstag (vorbehaltlich der Einhaltung des in diesem Prospekt
dargelegten Ausiibungsverfahrens seitens des Zertifikatinhabers) bzw. am Zahlungstag bei
Vorzeitiger Kiindigung einen dem Abwicklungsbetrag der ordnungsgemill ausgeiibten Zertifikate
bzw. dem Vorzeitigen Kiindigungsbetrag entsprechenden Betrag zahlen oder dessen Zahlung
veranlassen; die Zahlung erfolgt auf das von dem Zertifikatinhaber bezeichnete Konto mit Valuta

am Abwicklungstag bzw. am Zahlungstag bei Vorzeitiger Kiindigung.

Im Fall von Zertifikaten in Form von Einzelurkunden erfolgt die Zahlung gegen Vorlage der

Zertifikate an der angegebenen Geschiftsstelle der verschiedenen Zahlstellen.

(c) Zahlungen unterliegen steuerlichen Vorschriften

Alle Zahlungen unterliegen jedenfalls — aber unbeschadet der Bestimmungen von Bedingung 9 -
allen anwendbaren steuerlichen oder sonstigen Gesetzen, Vorschriften und Usancen, die zum
betreffenden Zeitpunkt giiltig sind (insbesondere allen relevanten Gesetzen und Vorschriften

hinsichtlich Devisenkontrolle sowie den Regelungen und Verfahren der Clearingsysteme).

Weder die Emittentin noch die Hauptzahlstelle (Principal Agent) haftet in irgendeiner Weise, wenn
sie auf Grund derartiger Gesetze, Vorschriften und Usancen - nach Anwendung aller zumutbaren
Bemiihungen - nicht in der Lage ist, die beabsichtigte Transaktion durchzufiihren. Die Emittentin
und die Hauptzahlstelle haften unter keinen Umstdnden fiir Handlungen oder Unterlassungen eines
Clearingsystems bei der Erflillung seiner Pflichten beziiglich der Zertifikate. Auf ein Zertifikat, das
nach Emission in den Besitz von ABN AMRO Bank N.V. gelangt, ist § 161(1) aus Buch 6 des

niederlidndischen biirgerlichen Gesetzbuches nicht anwendbar.
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6. Ausiibungsverfahren
(a) Austibung

Die Zertifikate konnen an jedem Ausiibungstag vor dem Ausiibungszeitpunkt ausgeiibt werden, es
sei denn, sie wurden gemél den in diesem Prospekt dargelegten Bestimmungen von der Emittentin

gekiindigt.

Zertifikate konnen nur mittels Ubergabe einer ordnungsgemiB erstellten Ausiibungsmitteilung an
den Treuhdnder, mit einer Kopie an eine Zahlstelle, zu oder vor dem Ausiibungszeitpunkt am Aus-
iibungstag ausgelibt werden, wobei die Mitteilung schriftlich, mittels getestetem, schriftlich
bestitigtem Telex oder in jeder sonstigen fiir den Treuhdnder annehmbaren Weise zu iibergeben ist.
Eine derartige Mitteilung muf3 die im Agency Agreement beschriebene Form oder eine andere,
gegebenenfalls vom Treuhédnder festlegte Form aufweisen. Exemplare der Ausiibungsmitteilung
sind bei den Zahlstellen erhéltlich und miissen spétestens zum Ausiibungszeitpunkt am

Ausiibungstag an den Treuhdnder und mit Kopie an eine Zahlstelle iibergeben werden.
Die Ausiibungsmitteilung mufl folgendes enthalten:

(1) Name, Adresse, Fax-, Telex- und Telefonnummern und die zustdndige Kontaktperson
des Zertifikatinhabers;

(i1) die Anzahl der Zertifikate, die ausgelibt werden;

(ii1)) die Nummer des Kontos des Zertifikatinhabers bei einem Clearingsystem, worauf der

Abwicklungsbetrag gutgeschrieben werden soll;

(iv) eine unwiderrufliche Verpflichtungserkldrung hinsichtlich der Zahlung aller Steuern
sowie Instruktionen und eine Erméchtigung an das Clearingsystem, den diesbeziiglichen
Betrag von dem dem betreffenden Zertifikatinhaber zustehenden Abwicklungsbetrag
abzuziehen oder das angegebene Konto des Zertifikatinhabers beim Clearingsystem
damit jederzeit am oder nach dem Abwicklungstag zu belasten und derartige Steuern in

der Hohe des jeweiligen Betrags bzw. zu zahlen,;
(v) eine Bestitigung, daBl die Zertifikate nicht von einer US-amerikanischen Person

("U.S. person”) oder einer Person innerhalb der Vereinigten Staaten oder in deren

Auftrag ausgeiibt werden und daB3 die Zertifikate nicht im wirtschaftlichen Eigentum
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einer US-amerikanischen Person oder einer Person innerhalb der Vereinigten Staaten
stehen, sowie eine Erméichtigung an den Empféanger, diese Bestdtigung in Verwaltungs-
oder Gerichtsverfahren vorzulegen (dies alles, wie in der Ausiibungsmitteilung

ausfihrlicher dargelegt);

(vi) die Erméachtigung zur Vorlage der unter Bedingung 6(a) (v) genannten Bestitigung in

allen bezughabenden Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren.

Eine Ausiibungsmitteilung, die nicht bis zum Ausiibungszeitpunkt am Ausiibungstag, fiir den sie
gilt, eingegangen ist, ist ungiiltig, und beziiglich einer derartigen Ausiibungsmitteilung und des
anwendbaren Auslibungstags werden keine Zertifikate ausgeiibt. Die Ausiibungsmitteilung ist
ungiiltig, wenn die Anzahl der darin angegebenen Zertifikate am Ausiibungstag hoher ist als die

Anzahl der auf dem darin angegebenen Konto gehaltenen Zertifikate.
(b) Feststellungen

Alle Feststellungen dahingehend, ob die unter Bedingung 6(a) angefiihrten Telexe oder
Mitteilungen ordnungsgemail erstellt wurden und den Formvorschriften entsprechen, sind vom
Treuhdnder zu treffen und sind abschlieBend und fiir die Emittentin und den betreffenden
Zertifikatinhaber bindend. Telexe oder Mitteilungen, die als unvollstindig oder nicht den
Formvorschriften entsprechend befunden werden, sind null und nichtig. Wenn solche Telexe oder
Mitteilungen in der Folge zur Zufriedenheit des Treuhdnders korrigiert werden, gilt dies jeweils als
eine neue Mitteilung, die zu der Zeit libergeben wird, zu der das korrigierte Telex oder die

korrigierte Mitteilung an die Emittentin iibergeben wird.
(c) Wirkung der Ausiibungsmitteilung

Die Ubergabe eines Telex oder einer Mitteilung, wie in Bedingung 6(a) angefiihrt, stellt einen
unwiderruflichen Entschlul und eine unwiderrufliche Verpflichtungserkldrung des betreffenden
Zertifikatinhabers zur Ausiibung der darin angefiihrten Zertifikate dar. Nach Ubergabe eines
solchen Telexes oder einer solchen Mitteilung darf der ausiibende Zertifikatinhaber diese Zertifikate
nicht in sonstiger Weise iibertragen. Wenn ein Zertifikatinhaber dennoch diese Zertifikate {ibertragt
oder dies versucht, wird der Zertifikatinhaber gegeniiber der Emittentin fiir jegliche der Emittentin
entstandenen Verluste, Kosten und Ausgaben haftbar, einschlieBlich jener, die ihr entstanden sind,
weil sie diesbeziigliche Sicherungsgeschifte unter Verlal auf das betreffende Telex oder die

betreffende Mitteilung beendet hat und in der Folge (i) Ersatzsicherungsgeschéfte beziiglich solcher
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Zertifikate eingeht oder (i1) bei der nachfolgenden Ausiibung solcher Zertifikate Betrdge zahlt, ohne

Ersatzsicherungsgeschifte eingegangen zu sein.

7. Vorzeitige Kiindigung

Ab dem Bankgeschéiftstag 3 Kalenderjahre nach dem Ausgabetag hat die Emittentin die
Moglichkeit, die Zertifikate zur Génze, jedoch nicht nur teilweise, unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von mindestens zwei Kalenderjahren an jedem Borsentag zu kiindigen. Eine
derartige Kiindigung wird gemidB Bedingung 16 an die Clearingsysteme {ibermittelt und
veroffentlicht und hat den Vorzeitigen Kiindigungstag anzugeben. In diesem Fall berechtigt jedes
Zertifikat den Zertifikatinhaber zum Erhalt des Vorzeitigen Kiindigungsbetrags durch die

Emittentin am Zahlungstag bei Vorzeitiger Kiindigung, wenn es nicht zuvor ausgeiibt wurde.

8. Feststellung des Abwicklungsbetrags

(a) Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle fungiert nicht als Bevollmichtigte der Inhaber der Zertifikate, sondern ist die
Bevollméchtigte der Emittentin, und samtliche Berechnungen und Feststellungen im Rahmen dieses
Prospekts sind (auBler im Fall eines offensichtlichen Irrtums) endgiiltig und fiir die Emittentin, die
Zahlstellen und die Inhaber der Zertifikate bindend. Alle der Berechnungsstelle im Rahmen dieser
Bedingungen und Bestimmungen auferlegten Berechnungsfunktionen kénnen an eine von der

Berechnungsstelle nach ihrem ausschlielichen Ermessen ausgewihlte Person delegiert werden.

(b)  Haftung

Die Emittentin, die Zahlstellen und die Berechnungsstelle haften nicht fiir Irrtiimer oder
Auslassungen bei der Berechnung und Verbreitung irgendwelcher von Dritten verdffentlichten
Variablen, die bei einer gemdll diesen Bedingungen und Bestimmungen durchgefiihrten

Berechnung verwendet werden.

0. Besteuerung

Samtliche Zahlungen des Abwicklungsbetrags und des Vorzeitigen Kiindigungsbetrags durch die
Emittentin hinsichtlich der Zertifikate erfolgen ohne Abzug oder Einbehaltung fiir oder wegen

irgendwelcher derzeitiger oder zukiinftiger Steuern oder Abgaben, Umlagen oder staatlicher

Gebiihren, die seitens oder im Auftrag der Niederlande oder einer Gebietskorperschaft oder
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Behorde der Niederlande oder in den Niederlanden mit Besteuerungsrecht auferlegt oder
eingehoben werden, auller diese Einbehaltung bzw. dieser Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In
diesem Fall wird die Emittentin den erforderlichen Abzug bzw. die erforderliche Einbehaltung
dieser Steuern, Abgaben, Umlagen oder staatlichen Gebiihren auf Rechnung der Inhaber der
Zertifikate vornehmen und sie wird an die Inhaber der Zertifikate keine zusdtzlichen Betrige

bezahlen.
10. Marktstorung
(a) Rechte bei einem marktstorenden Ereignis

Wenn nach Ansicht der Berechnungsstelle ein marktstorendes Ereignis eingetreten ist und am
Bewertungstag bzw. am Vorzeitigen Kiindigungstag andauert, ist der Bewertungstag bzw. der
Vorzeitige Kiindigungstag der erste nachfolgende Borsentag, an dem es kein marktstérendes
Ereignis gibt, auler wenn es an jedem der zwei unmittelbar auf den urspriinglichen Tag, der ohne
das marktstorende Ereignis der Bewertungstag bzw. der Vorzeitige Kiindigungstag gewesen wire,
folgenden Borsentage ein marktstorendes Ereignis gibt. In diesem Fall gilt folgendes: (i) Dieser
zweite Borsentag gilt unabhédngig von dem marktstérenden Ereignis als der Bewertungstag bzw. der
Vorzeitige Kiindigungstag, und (ii) die Berechnungsstelle stellt den offiziellen Schluflstand des
Index an diesem zweiten Borsentag in Ubereinstimmung mit der vor Beginn des marktstérenden
Ereignisses zuletzt geltenden Berechnungsformel und -methode fest, wobei sie den
Borsenhandelskurs (oder fiir den Fall, da der Handel mit dem betreffenden Wertpapier
voriibergehend im wesentlichen eingestellt oder wesentlich eingeschrinkt wurde, den von ihr nach
gutem Glauben geschitzten Borsenhandelskurs, der ohne die voriibergehende Einstellung oder
Einschrinkung gegolten hitte) jedes im Index enthaltenen Wertpapiers zum Bewertungszeitpunkt

an diesem zweiten Borsentag verwendet.
(b) Bedeutung von "Marktstorendes Ereignis”

"Marktstorendes Ereignis" bedeutet den Eintritt oder das Andauern einer voriibergehenden
Einstellung oder einer Einschrankung des Handels an einem Borsentag wihrend der letzten halben
Stunde vor dem Bewertungszeitpunkt (aufgrund von Kursbewegungen, die die an einer
Betreffenden Borse geltenden Limits iibersteigen, oder aus einem anderen Grund) (a) an der
Betreffenden Borse mit Wertpapieren, die mindestens 20 Prozent des Standes des betreffenden
Index ausmachen, oder (b) auf einem Verbundenen Markt mit Options- oder Terminkontrakten auf

den Index.
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Fiir den Zweck der Feststellung, ob zu einem Zeitpunkt ein marktstorendes Ereignis besteht, wenn
der Handel mit einem im Index enthaltenen Wertpapier zum betreffenden Zeitpunkt wesentlich
eingeschriankt oder vorlibergehend im wesentlichen eingestellt wird, dann beruht der jeweilige
prozentuelle Anteil dieses Wertpapiers am Stand des Index auf einem Vergleich (x) des Anteils am
Stand des Index, der auf dieses Wertpapier zuriickzufiihren ist, in bezug auf (y) den Gesamtkurs des
Index, und zwar jeweils unmittelbar vor der Handelseinschrinkung oder der voriibergehenden

Handelseinstellung.

Sobald dies unter den Umstidnden verniinftigerweise moglich ist, wird die Berechnungsstelle die
Emittentin (wenn diese von der Berechnungsstelle verschieden ist) und die Clearingsysteme vom
Bestehen oder Eintritt eines marktstorenden Ereignisses an einem Tag, der ohne den Eintritt oder
das Bestehen eines marktstorenden Ereignisses der Bewertungstag oder der Vorzeitige

Kiindigungstag gewesen wire, benachrichtigen.
11.  Anpassungen
(a) Allgemeine Ereignisse, die eine Anpassung auslosen

(1) Wenn der Referenzindex nicht durch den Indexsponsor, sondern durch einen fiir die
Berechnungsstelle akzeptablen Nachfolgesponsor berechnet und verkiindet wird oder wenn
der Referenzindex durch einen Nachfolgeindex ersetzt und dabei — gemal3 der Feststellung
der Berechnungsstelle - dieselbe oder eine im wesentlichen &hnliche Berechnungsformel
und -methode verwendet wird wie bei der Berechnung des Referenzindex, so gilt dieser
Index als der von diesem Nachfolgesponsor in dieser Weise berechnete und verkiindete

Referenzindex bzw. als dieser Nachfolgeindex.

(i)  Wenn der Indexsponsor an oder vor dem Bewertungstag oder dem Vorzeitigen
Kiindigungstag (1) eine wesentliche Anderung an der Berechnungsformel oder -methode fiir
den Index vornimmt oder den Index in sonstiger Weise in wesentlicher Hinsicht abandert
(abgesehen von einer in dieser Formel oder Methode vorgeschriebenen Anderung zur Pflege
des Index im Falle von Anderungen der Indexzusammensetzung und -kapitalisierung sowie
sonstiger Routineereignisse), (2) den Index nicht berechnet und verkiindet, oder (3) die
Berechnung des Index einstellt, so kann die Berechnungsstelle nach ihrer Wahl beschlief3en,
(a) daB dieser Index durch einen nach Meinung der Berechnungsstelle im wesentlichen
dhnlichen Index zu ersetzen ist; oder (b) den betreffenden SchluBlstand des Index zu
berechnen, wobei sie anstelle des veroffentlichten Kurses fiir den Index jenen Kurs fiir den

Index verwendet, den die Berechnungsstelle zum Bewertungstag bzw. zum Vorzeitigen
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Kiindigungstag in Ubereinstimmung mit der vor dieser Anderung oder Nichtberechnung und
Nichtverkiindung zuletzt geltenden Berechnungsformel und -methode fiir den Index
ermittelt hat; dabei darf sie jedoch nur die Wertpapiere verwenden, die unmittelbar vor
dieser Anderung oder Nichtberechnung und Nichtverkiindung im Index enthalten sind
(ausschlieBlich der Wertpapiere, die in der Zwischenzeit nicht mehr an der Betreffenden
Borse notieren); oder (¢) (dies gilt nur im Falle einer wesentlichen Abidnderung des Index)
diesen abgeédnderten Index als den in dieser Weise berechneten und verkiindeten Index zu
behandeln; oder (d) die Zertifikate zu kiindigen, ungeachtet der Bestimmungen von

Bedingung 7; diese Kiindigung wird gemall Bedingung 16 verdffentlicht.
(b) Sonstige Anpassungen

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, in bezug auf die Zertifikate Anpassungen vorzunechmen
oder den Inhabern der Zertifikate Rechte in Zusammenhang mit den Zertifikaten zuzuteilen, wenn
sie dies unter Umstdnden fiir vernilinftigerweise angemessen erachtet, in denen eines oder mehrere
Ereignisse eintreten, die nach Ansicht der Emittentin (in ihrem ausschlieflichen Ermessen und
ungeachtet allfilliger vorher in bezug auf die Zertifikate vorgenommener Anpassungen) im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Zertifikate und ihren Verpflichtungen im Rahmen dieses
Prospekts zu dieser Anpassung oder Zuteilung Anlafl geben sollten, all dies jedoch unter der
Voraussetzung, dal diese Anpassung von der Berechnungsstelle allgemein fiir angemessen erachtet
wird (ohne die individuellen Umstinde eines Wertpapierinhabers oder die steuerlichen oder
sonstigen Folgen einer solchen Anpassung in einer bestimmten Rechtsordnung in Betracht zu
ziehen) oder erforderlich ist, um gesetzlichen Bestimmungen der betreffenden Rechtsordnung oder

den Usancen der Betreffenden Borse Rechnung zu tragen.

(c) Mitteilungen tiber Anpassungen

Die Berechnungsstelle teilt den Inhabern der Zertifikate jede Anpassung gemill Bedingung 16 mit.
Alle Berechnungen und Anpassungen durch die Berechnungsstelle sind definitiv und fiir die
Inhaber der Zertifikate verbindlich, aufler im Fall offensichtlichen Irrtums. Die Emittentin kann
nicht fiir Irrtlimer, Fehler oder Auslassungen bei der Berechnung, Verteilung und Veroffentlichung
des Index oder hinsichtlich des Indexstands haftbar gemacht werden.

12.  Verjahrung

Die Zertifikate werden ungiiltig, wenn sie nicht innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren ab dem

relevanten Datum (wie in Bedingung 9 definiert) dafiir zur Zahlung vorgelegt werden.
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13.  Verzugsereignisse

Im Fall des Eintritts oder Andauerns eines einzelnen oder von mehreren der folgenden Ereignisse
(jedes einzeln "Verzugsereignis" genannt) kann ein Zertifikatinhaber durch schriftliche Mitteilung
an die Emittentin an die angegebene Geschiftsstelle einer der Zahlstellen, mit Wirksamkeit mit
Erhalt der Mitteilung durch diese Zahlstelle, das vom Inhaber gehaltene Zertifikat sofort féllig und
zahlbar stellen, worauthin dieses sofort in Hohe des angemessenen Marktwerts des Zertifikats,
zusammen mit den (gegebenenfalls) bis zum Tag der Riickzahlung aufgelaufenen Zinsen fallig und

zahlbar ist, und zwar ohne Vorlage, Aufforderung, Protest oder irgendeine sonstige Mitteilung:

(1) es kommt zu einem mehr als 30-tidgigen Verzug bei der Zahlung des Abwicklungsbetrags

oder des Vorzeitigen Kiindigungsbetrags in bezug auf die Zertifikate; oder

(1)) die Emittentin erfiillt oder beachtet irgendeine andere ihr im Rahmen der Zertifikate
obliegende Verpflichtung nicht und behebt diesen Mangel nicht binnen 60 Tagen unmittelbar

nach Zustellung einer entsprechenden Aufforderung an sie; oder

(ii1)) die Emittentin wird fiir zahlungsunfahig erklart oder es erfolgt beziiglich der Emittentin eine
Erklarung im Rahmen von Kapitel X des niederlindischen Gesetzes aus 1992 iiber die
Aufsicht iber das Kreditwesen ("Wet toezicht kredietwezen 1992"); oder

(iv) es wird eine Verfligung erlassen oder ein wirksamer Beschlul gefaflt, die Emittentin
abzuwickeln oder zu liquidieren, aufBler dies erfolgt im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Konsolidierung oder anderen Form der Zusammenlegung mit einer anderen
Gesellschaft und diese Gesellschaft {ibernimmt alle vertraglichen Verpflichtungen der

Emittentin im Zusammenhang mit den Zertifikaten.
14. Kauf durch die Emittentin
Die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften kann jederzeit und zu jedem Preis Zertifikate

auf dem offenen Markt, im Tenderverfahren oder durch privaten Vertrag erwerben. Auf diese

Weise erworbene Zertifikate konnen gehalten, wiederum verkauft oder annulliert werden.
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15.  Zahlstellen und Berechnungsstelle
(a) Zahlstellen

Die Emittentin ist berechtigt, die Bestellung einer Zahlstelle abzudndern oder zu beenden und/oder
zusitzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen und/oder alle Anderungen bei der angegebenen
Geschiftsstelle, durch die eine Zahlstelle oder Umtauschstelle (Exchange Agent) handelt, zu

genehmigen, wenn folgende Voraussetzungen gegeben sind:

(1) solange die Zertifikate an einer Borse notieren, gibt es jederzeit eine Zahlstelle mit
einer angegebenen Geschéftsstelle an dem nach den Regeln und Vorschriften der

jeweiligen Borse erforderlichen Ort; und

(i1) es gibt jederzeit einen Treuhédnder, der in bezug auf die Zertifikate als Hauptzahlstelle,
Zahlstelle und Umtauschstelle handelt.

Eine Abdnderung, Beendigung, Bestellung oder Anderung wird nur dann wirksam, wenn sie den
Inhabern der Zertifikate unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und hochstens 45 Tagen im
vorhinein geméfl Bedingung 16 mitgeteilt wurde (auBer im Insolvenzfall, wo die Wirkung sofort

eintritt).
(b) Berechnungsstelle

Die Emittentin behilt sich vor, die Bestellung der Berechnungsstelle abzuédndern oder zu beenden,
vorausgesetzt, es gibt jederzeit eine Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle (unabhéngig davon,
ob es sich dabei um die Emittentin oder um einen Dritten handelt) handelt ausschlieBlich als
Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keine Verpflichtungen oder Pflichten gegeniiber den
Inhabern der Zertifikate und tritt auch in kein Vertretungs- oder Treuhandverhéltnis fiir diese oder
mit ihnen ein. Alle Berechnungen und Bestimmungen hinsichtlich der Zertifikate durch die
Berechnungsstelle sind (auBler im Fall offensichtlichen Irrtums) endgiiltig, abschlieend und fiir die
Emittentin und die Inhaber der Zertifikate verbindlich.
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Die angegebenen Geschiftsstellen der ABN AMRO Bank N.V. als Emittentin, der ABN AMRO
Bank N.V. als Treuhdnder und Hauptzahlstelle und der BNP Paribas Securities Services als weitere

Zahlstelle befinden sich an den folgenden Adressen:

Emittentin Treuhéinder und Zahlstellen

Hauptzahlstelle
ABN AMRO Bank N.V. ABN AMRO Bank N.V. BNP Paribas Securities Services
Gustav Mahlerlaan 10 Kemelstede 2 (MF 2020) Griineburgweg 14
1082 PP Amsterdam PB 3200 60322 Frankfurt am Main
Niederlande 4800 DE Breda Deutschland

Niederlande

16. Mitteilungen

Alle Mitteilungen hinsichtlich der Zertifikate sind giiltig, wenn sie gegeniiber den Clearingsystemen
und den Zahlstellen abgegeben und, solange die Zertifikate im Amtlichen Handel des Aktienmarkts
von Euronext Amsterdam N.V. notieren, im "Officiéle Prijscourant" und einer anderen in den
Niederlanden allgemein verbreiteten Zeitung veroffentlicht werden. Jede Mitteilung gilt an dem Tag
als abgegeben, an dem sie in dieser Form veroffentlicht oder abgegeben wurde oder, wenn eine
Mitteilung mehrmals oder an verschiedenen Tagen verdffentlicht oder abgegeben wurde, an dem

Tag, an dem sie zum ersten Mal veroffentlicht oder abgegeben wurde.

17. Anwendbares Recht

Die Zertifikate unterliegen in ihrer Errichtung und Auslegung niederldndischem Recht.

AusschlieBlich zum Vorteil der Inhaber der Zertifikate anerkennt die Emittentin die Zustidndigkeit
der in erster Instanz entscheidenden Gerichte von Amsterdam, Niederlande, und deren
Rechtsmittelgerichte. Unbeschadet des Vorstehenden erklart sich die Emittentin weiters
unwiderruflich damit einverstanden, daB3 alle aus oder in Zusammenhang mit den Zertifikaten
entstehenden Prozesse, Klagen oder Verfahren bei jedem anderen zustidndigen Gericht eingeleitet

bzw. eingebracht werden kénnen.

18.  Weitere Emissionen

Die Emittentin kann jeweils ohne die Zustimmung der Inhaber der Zertifikate weitere Zertifikate zu
dhnlichen Bedingungen und Bestimmungen wie die gegenstidndlichen Zertifikate schaffen und

begeben, die einen solchen Rang haben, dal sie mit den gegenstdndlichen Zertifikaten eine einzige

Serie bilden.

-30 -



Der vorliegende Prospekt ist eine Ubersetzung. Verbindlich ist nur die englische Fassung.

VERWENDUNG DES ERLOSES
Der Nettoerlos (vor Ausgaben im Zusammenhang mit dem Angebot) aus der Emission der
Zertifikate, welcher voraussichtlich ca. EUR 54.419.000,-- betragen wird, wird von der Emittentin

fiir allgemeine Unternehmenszwecke verwendet.

Die Kosten fiir die Emission dieser Zertifikate werden auf EUR 50.000,-- geschétzt.
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ABN AMRO BANK N.V.

Geschichte und Griindung

ABN AMRO Holding N.V. ("Holding") wurde nach niederlindischem Recht mit Urkunde vom
30. Mai 1990 als die Holdinggesellschaft der Emittentin errichtet und eingetragen. Die Satzung der
Holding wurde zuletzt am 17. Mai 2001 in Form einer Urkunde gedndert, die vor R.J.C. van
Helden, Notar in Amsterdam, errichtet wurde. Der Hauptzweck der Holding ist das Eigentum an der
ABN AMRO Bank N.V. und ihren Tochtergesellschaften. 100 Prozent der Aktien der Emittentin
befinden sich im Eigentum der Holding, und die Holding haftet gesamtschuldnerisch fiir alle
Verbindlichkeiten der Emittentin.

Die Emittentin geht auf die "Nederlandsche Handel-Maatschappij, N.V." zuriick, die im Jahre 1825
geméal niederldindischem koniglichen Erlall von 1824 gegriindet wurde. Die Satzung der Emittentin
wurde zuletzt mit Urkunde vom 17. Mai 2001 gedndert.

Die Emittentin ist im Handelsregister von Amsterdam unter der Zahl 33002587 eingetragen.
Der Sitz der Emittentin ist in Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, Niederlande.

Geschaftstitigkeit und Ergebnisse

Der ABN AMRO Konzern ("ABN AMRO"), bestehend aus der Holding und ihren
Tochtergesellschaften, ist ein international operierender Bankenkonzern, der mit seinem Netz von
etwa 3.500 Geschéftsstellen und Zweigstellen in iiber 70 Landern und Gebieten weltweit eine
umfassende Palette von Bankprodukten und -dienstleistungen im Kommerzbanken- und Investment
Banking Bereich anbietet. ABN AMRO ist der grofite Bankenkonzern mit Sitz in den Niederlanden;
seine konsolidierte Bilanzsumme betragt EUR 543,2 Milliarden (Stand: 31. Dezember 2000). ABN
AMRO ist in den Vereinigten Staaten sehr stark vertreten, wo sie, gemessen am lokalen
Gesamtvermogen, einer der grofiten ausldndischen Bankkonzerne ist. Eine sehr starke Prasenz kann
ABN AMRO auch in Brasilien vorweisen, wo sie im November 1998 die Banco Real, die
viertgroffte Privatbank des Landes, erworben hat. Seit 1999 ist ABN AMRO auch in Italien
vertreten.

Die Ergebnisse von ABN AMRO spiegeln die breite geographische sowie kunden- und
produktbezogene Streuung von Einnahmequellen und Risiken des Konzerns, ihre fiihrende Stellung
auf ihren Heimmérkten und einen umsichtigen Managementansatz mit Schwerpunkt auf
Shareholder Value, Rentabilitdt und Kostenkontrolle wider.
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ABN AMRO ist um die Erzielung des groBtmoglichen wirtschaftlichen Vorteils flir ihre
Gesellschafter bemiiht; ABN AMRO hat deshalb ihre Angebotspalette gezielt auf die von ihren
gewdhlten Kundensegmenten nachgefragten Finanzdienstleistungen ausgerichtet und ist
gleichzeitig um die strikte Einhaltung ihre Finanzziele bemiiht. ABN AMRO ist in drei
Hauptkundensegmenten titig, wobei die Zielsetzung ist, den Wert dieser Geschiftsfelder sowie die

Synergien zwischen ihnen zu maximieren.

Die Strategic von ABN AMRO besteht im Einsatz ihrer starken Kapitalbasis zur Erreichung von
organischem Wachstum und Expansion durch Akquisitionen, mit der Zielsetzung, ihre Position in
Schliisselgebieten zu stirken, ihre Produkt- und Dienstleistungspalette zu vergréBBern und in neue
Markte vorzudringen, die nach ihrer Einschidtzung das Potential fiir erhebliches langfristiges
Wachstum und Rentabilitédt besitzen, ohne dabei ihre Fiahigkeit zur Erfiillung der Leistungsziele in

finanzieller Hinsicht zu gefdhrden.

Organisationsstruktur

Die Emittentin und ihre zahlreichen Tochtergesellschaften sind in drei Geschiftsbereiche (Strategic
Business Units oder SBU) unterteilt: GroBkunden, Konsumenten & gewerbliche Kunden,
Privatkunden und Vermogensverwaltung. ABN AMRO Lease Holding N.V. und ABN AMRO
Bouwfonds Nederlandse Gemeenten N.V., zwei eigenstindig verwalteten Tochtergesellschaften,
befinden sich ebenfalls im Eigentum der Bank. Die drei Geschéftsbereiche werden durch das
Corporate Center unterstiitzt, womit folgendes abgedeckt wird: Konzern-Risikomanagement,

Konzern-Revision, Konzern-Finanzierung, Unternehmenskommunikation, IT Standards und

Personalpolitik.
Vorstand Jahr der Bestellung
R.W.J. Groenink (Vorsitzender) 1988
R.W.F. van Tets 1988
J.M. de Jong 1989
W.G. Jiskoot 1997
R.G.C. van den Brink 1997
T. de Swaan 1999
J.Ch.L. Kuiper 1999
D. Collee 2000
S.L. Rial 2000
H. Scott-Barrett 2000
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Aufsichtsrat

A.A. Loudon, Chairman
H.B. van Liemt, Vice-Chairman
W. Overmars

W. Dik

S. Keehn

C.H. van der Hoeven

M.C. van Veen

A. Burgmans

D.R.J. Baron de Rothschild
Frau L.S. Groenman

Frau T.A. Maas-de Brouwer
P.J. Kalff

Jahr der Bestellung

1994
1986
1990
1993
1996
1997
1997
1998
1999
1999
2000
2000

Als Anschrift des Aufsichtsrats und des Vorstands wurde der Sitz der Emittentin gewahlt.

AbschluBlpriifer

Das Geschiftsjahr der Holding entspricht dem Kalenderjahr. Die Holding ist nach niederldndischem

Recht zu einer Buchpriifung durch AbschluBpriifer verpflichtet. Ernst & Young Accountants sind

die AbschluB3priifer des Jahresabschlusses der Holding.

Kapitalisierung

Die folgende Tabelle zeigt die konsolidierte Kapitalisierung der ABN AMRO Holding N.V. zum

31. Dezember 2000:

(in Millionen EUR)

Eigenkapital zum 1. Janner

Firmenwert

Neubewertungen

Thesaurierter Gewinn und Gratisaktien
Ausiibung von Optionsrechten und Konversion

Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Andere

Eigene Aktien

Eigenkapital zum 31. Dezember

2000 1999 1998
12.016 10.762 11.781
(1.453) (814) (2.275)

(20) 6 25

1.846 1.840 1.539

56 39 49
98 215 (322)
1 (32) (35)

(21) (29) (39)

12.523 11.987 10.723
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Jiingste Entwicklungen

Die vollstindigen Pressemitteilungen fiir diese Ankiindigungen finden Sie unter nachstehender
Adresse:

ABN AMRO Website: http/www.abnamro.com/pressroom
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN
Allgemeines

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf von
Zertifikaten dar. Die Verteilung dieses Prospekts und das Anbieten der Zertifikate kann in
bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Jeder, der in den Besitz
dieses Prospekts gelangt, mull sich selbst iiber mogliche Beschrankungen informieren und diese

beachten.
Vereinigte Staaten

Die Zertifikate sind nicht und werden nicht nach dem "U.S. Securities Act of 1933" (US-
amerikanisches Wertpapiergesetz von 1933) in der geltenden Fassung (der "Securities Act")
registriert. Sie diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an US-amerikanische Personen ("U.S.
persons") oder fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten angeboten oder verkauft werden, au3er
im Rahmen bestimmter, von den Registrierungserfordernissen des Securities Act ausgenommener
Transaktionen. Der Lead Manager (ABN AMRO) hat versichert, dal} er die Zertifikate weder in den
Vereinigten Staaten noch an US-amerikanische Personen oder fiir deren Rechnung oder zu deren
Gunsten anbieten oder verkaufen wird, und zwar weder (i) zu irgendeinem Zeitpunkt im Rahmen
threr Plazierung noch (ii) in sonstiger Weise innerhalb einer Frist von 40 Tagen ab Beginn des
Angebots oder nach Zeichnungsschlu3, je nachdem, was spiter eintritt. Weiters hat der Lead
Manager versichert, dal er jedem Héndler, an den er wihrend des Beschrinkungszeitraums
("restricted period") Zertifikate verkauft, eine Bestitigung oder sonstige Mitteilung zukommen
lassen wird, worin die Beschrankungen hinsichtlich des Angebots und Verkaufs der Zertifikate in
den Vereinigten Staaten oder an US-amerikanische Personen oder fiir deren Rechnung oder zu
deren Gunsten dargelegt sind. In diesem Absatz verwendete Begriffe haben die in "Regulation S"

des Securities Act fur sie festgelegte Bedeutung.

Auflerdem kann ein Angebot oder Verkauf der Zertifikate durch einen Handler (ungeachtet dessen,
ob er an dem Angebot teilnimmt oder nicht) in den Vereinigten Staaten bis 40 Tage ab Beginn des
Angebots eine Verletzung der Registrierungserfordernisse des Securities Act darstellen.

Japan

Die Zertifikate diirfen nicht in Ubertretung des japanischen Wertpapier- und Borsegesetzes verkauft

werden.
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Vereinigtes Konigreich

Die Emittentin hat folgendes zugesichert und versichert: (1) sie hat die Zertifikate weder an
Personen im Vereinigten Konigreich angeboten oder verkauft, noch wird sie die Zertifikate vor
Ablauf von sechs Monaten ab dem Tag der Ausgabe der Zertifikate an Personen im Vereinigten
Konigreich anbieten oder verkaufen, auBer es handelt sich um Personen, zu deren iiblicher
Geschéftstitigkeit es unter anderem gehort, Kapitalanlagen fiir ihre Geschiftszwecke (als
Auftraggeber oder als Bevollmichtigter) zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder dariiber zu ver-
fligen, oder es geschieht ansonsten unter Umsténden, die zu keinem offentlichen Angebot im Sinne
der "Public Offers of Securities Regulations 1995" (Regelungen von 1995 betreffend das
Offentliche Angebot von Wertpapieren) gefiihrt haben oder fithren werden; (2) sie hat bei all ihrem
Handeln hinsichtlich der Zertifikate im oder vom Vereinigten Konigreich aus oder in irgendeiner
anderen Weise das Vereinigte Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des
"Financial Services Act 1986" (Gesetz liber Finanzdienstleistungen aus 1986) beachtet und wird
diese beachten; und (3) sie hat alle Unterlagen, die sie im Zusammenhang mit der Begebung der
Zertifikate erhalten hat, im Vereinigten Konigreich nur an Personen iibergeben oder weitergeleitet
und wird diese nur an Personen iibergeben oder weiterleiten, wie sie in Artikel 11 (3) des
"Financial Services Act 1986 (Investment Advertisements) (Exemptions) Order 1996" beschrieben
sind, oder an Personen, an die die Unterlagen sonst rechtmédBig iibergeben oder weitergeleitet

werden durfen.
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STEUERLICHE BEHANDLUNG IN DEN NIEDERLANDEN

Im folgenden findet sich eine allgemeine Ubersicht iiber die niederlindischen Steuern, die zum

Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts in Bezug auf Zahlungen, die aus den Zertifikaten zu

leisten sind, diskutiert werden. Es handelt sich nicht um eine erschopfende Ubersicht, weshalb

Inhaber der Zertifikate, die Zweifel iiber ihre steuerliche Situation haben, an ihre professionellen

Berater verwiesen werden.

(a)

(b)

Samtliche Zahlungen des Vorzeitigen Kiindigungsbetrags oder Abwicklungsbetrags durch
die Emittentin hinsichtlich der Zertifikate kdnnen ohne Abzug oder Einbehaltung fiir oder
wegen aller wie immer gearteten Steuern vorgenommen werden, die seitens oder im Auftrag
der Niederlande oder einer Gebietskorperschaft oder Steuerbehdrde der Niederlande oder in

den Niederlanden auferlegt, erhoben, einbehalten oder veranlagt werden.

Ein Zertifikatinhaber, der ein Einkommen aus einem Zertifikat bezieht oder einen Gewinn
aus der VerduBerung oder Einldsung eines Zertifikates erzielt, unterliegt nicht der
niederldndischen Einkommens- oder Kapitalertragssteuer, auler es trifft eine der folgenden

Voraussetzungen zu:

(1) der Inhaber ist oder gilt als in den Niederlanden ansdssig;

(i)  das Einkommen oder der Gewinn ist einem Unternehmen oder einem Teil eines
Unternehmens zurechenbar, das durch eine stindige Niederlassung oder einen

stindigen Vertreter in den Niederlanden betrieben wird;

(iii))  der Inhaber hélt - mittelbar oder unmittelbar - eine wesentliche Beteiligung oder eine
als wesentlich erachtete Beteiligung an der Emittentin und diese Beteiligung oder das

Zertifikat ist nicht Teil des Betriebsvermdgens;

(iv)  bei dem Inhaber handelt es sich um eine natiirliche Person, die keine wesentliche
Beteiligung oder keine als wesentlich erachtete Beteiligung an der Emittentin halt,
aber irgendeine der bestimmten verbundenen Personen hilt eine wesentliche
Beteiligung oder eine als wesentlich erachtete Beteiligung an der Emittentin und

diese Beteiligung oder das Zertifikat ist nicht Teil des Betriebsvermogens;
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(v) dieses Einkommen oder dieser Gewinn ist Téatigkeiten zuzuordnen, die vom Inhaber
in den Niederlanden ausgefiihrt werden und die iiber die "gewdhnlichen

Investitionstdtigkeiten" hinausgehen.

Inhaber, die in den Niederlanden ansdssig sind oder als ansdssig gelten oder sich dafiir
entschieden haben, fiir Steuerzwecke als in den Niederlanden ansédssige Inhaber behandelt
zu werden, unterliegen der niederldndischen Einkommenssteuer auf ausschiittungsgleiche
Ertrdge, unabhidngig vom tatsichlichen Einkommen aus einem Zertifikat oder dem
tatsdchlichen Gewinn oder Verlust bei VerduBerung oder Einlosung eines Zertifikates,
vorausgesetzt, dal es sich bei dem Zertifikat um eine Portfeuille-Investition handelt und es
nicht im Zusammenhang mit einem Geschéftsanteil oder einer wesentlichen Beteiligung
steht.

Der ausschiittungsgleiche Ertrag belduft sich auf 4 % des durchschnittlichen Wertes des
Nettovermogens des Inhabers im entsprechenden Geschiftsjahr (einschlieBlich der
Zertifikate). Der durchschnittliche Wert des Nettovermdgens eines Inhabers in einem
Geschiéftsjahr entspricht der Summe des Wertes des Nettovermdgens am Beginn des
Geschiéftsjahres und am Ende des Geschéftsjahres, dividiert durch zwei. Eine Besteuerung
wird nur vorgenommen, wenn der durchschnittliche Wert des Nettovermogens des Inhabers
den "steuerfreien Betrag des Nettovermogens" (heffingsvrij vermogen) iibersteigt, der flr
das Jahr 2001 grundsétzlich EUR 17.600 betrdgt. Der ausschiittungsgleiche Ertrag wird
durch den Anteil der dem Inhaber zustehenden personlichen Steuerfreibetrige vom
jéhrlichen Einkommen verringert. Auf den so verminderten ausschiittungsgleichen Ertrag

kommt ein Steuersatz von 30 % zur Anwendung.

Bei der Ubertragung eines Zertifikates durch Schenkung oder bei Ableben eines
Zertifikatinhabers  fallen keine niederldndische  Schenkungs-, NachlaB- oder
Erbschaftssteuern an, auf3er es trifft eine der folgenden Voraussetzungen zu:

(1) der Inhaber ist oder gilt als in den Niederlanden ansdssig;

(ii))  die Ubertragung wird als eine Schenkung oder eine Erbschaft ausgelegt, die durch

oder im Namen einer Person erfolgt, die zum Zeitpunkt der Schenkung oder des

Ablebens in den Niederlanden anséssig ist oder als in den Niederlanden anséssig gilt;
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(111)) das Zertifikat ist einem Unternehmen oder einem Teil eines Unternehmens
zurechenbar, das durch eine stindige Niederlassung oder einen stindigen Vertreter in

den Niederlanden betrieben wird.

Es fallen keine niederldndischen Eintragungssteuern, Vermogenssteuern, Zollgebiihren,
Stempelgebilihren oder sonstigen dhnlichen Steuern oder Abgaben an, mit Ausnahme der
Gerichtsgebiihren, die in den Niederlanden fiir oder im Zusammenhang mit der Errichtung
und Aushindigung bzw. gerichtlichen Geltendmachung (einschlieBlich allfalliger Urteile
ausldandischer Gerichte vor niederldndischen Gerichten) der Zertifikate oder der Erfiillung

der Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten zu zahlen sind.
Die bloBe Tatsache, da3 ein Zertifikatinhaber ein Zertifikat besitzt oder das Zertifikat

unterfertigt, erfiillt, iibergibt bzw. geltend macht bzw. vollstreckt. macht ihn nicht zu einer

Person, die in den Niederlanden ansidssig ist oder als solche gilt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Die Zertifikate wurden zur Abwicklung und Bezahlung durch Clearstream, Frankfurt,
NECIGEF, Euroclear und Clearstream Luxembourg mit den nachstehenden Kennummern
angenommen:

Zertifikate ISIN Common Code WKN Fonds
AMEX Gold Bugs Zertifikate | DE0006874803 | 13154902 687 480 43600
AMEX Natural Gas DE0006874811 | 13156085 687 481 43601
Zertifikate

AMEX Oil Zertifikate DE0006874829 | 13156107 687 482 43602
AMEX Pharmaceutical DE0006874837 | 13156123 687 483 43603
Zertifikate

AMEX Tobacco Zertifikate DE0006874845 | 13156182 687 484 43604

2. Die Emission der Zertifikate wurde gemél einem allgemeinen Beschlu3 des Vorstands der
Emittentin vom 7. Juli 2000 genehmigt.

3. Ab dem Datum dieses Prospekts werden Kopien der folgenden Unterlagen (sobald sie
verdffentlicht sind) zu den iiblichen Geschéftsstunden an jedem Tag (auBler an Samstagen,
Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen) an der angegebenen Geschiftsstelle des
Treuhdnders sowie am Sitz der Emittentin kostenlos erhiltlich sein:

(a) Satzung der Emittentin;

(b) die Globalurkunde;

(©) Kopien der Geschiéftsberichte der ABN AMRO Holding N.V. zum 31. Dezember
1998, 1999 und 2000 der ABN AMRO Holding N.V. (welche jeweils den
Rechnungsabschlufl der Emittentin enthalten) (in englischer Sprache) und, solange
die Zertifikate ausstehend sind und an der Luxemburger Borse notieren, alle
kiinftigen jéhrlichen und ungepriiften halbjdhrlichen konsolidierten Abschliisse der
ABN AMRO Holding N.V;

(d)  das Agency Agreement;

(e) dieser Prospekt und kiinftige Nachtrége dazu.

4. Soweit in diesem Prospekt nicht angefiihrt, hat es seit dem 31. Dezember 2000 (i) keine

wesentliche nachteilige Anderung in der konsolidierten Finanzlage oder den finanziellen
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Aussichten der Emittentin und (ii) keine wesentliche Anderung in der Finanz- oder

Handelslage der Emittentin gegeben.

In verschiedenen Rechtsordnungen wurden gegen die Emittentin oder ihre
Konzerngesellschaften, deren Rechnungsabschliisse im konsolidierten Jahresabschluf3 2000
der ABN AMRO Holding N.V. enthalten sind, Gerichtsverfahren eingeleitet. Auf der
Grundlage der derzeit zur Verfligung stehenden Informationen sind weder die Emittentin
noch ihre Konzerngesellschaften in irgendein Verfahren vor einem ordentlichen Gericht
oder vor einem Schiedsgericht involviert, welches gegebenenfalls eine wesentliche
Auswirkung auf die Finanzlage der Emittentin oder ihrer Konzerngesellschaften hat oder
wéhrend der vergangenen 12 Monate gehabt hat, noch sind — soweit der Emittentin oder
thren Konzerngesellschaften bekannt ist — derartige Gerichts- oder Schiedsverfahren anhin-

gig oder wurden angedroht.
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SITZ DER EMITTENTIN

ABN AMRO Bank N.V.
Gustav Mabhlerlaan 10
1082 PP Amsterdam
Niederlande

BERECHNUNGSSTELLE

ABN AMRO Bank N.V.
Gustav Mahlerlaan 10
1082 PP Amsterdam
Niederlande

TREUHANDER UND HAUPTZAHLSTELLE

ABN AMRO Bank N.V.
MF 2020
Kemelstede 2
PB 3200
4800 DE Breda
Niederlande

Fax: +31 (0) 76 579 9620

ZAHLSTELLEN

BNP Paribas Securities Services
Griineburgweg 14
60322 Frankfurt am Main
Deutschland

BORSENZULASSUNGSSTELLE

ABN AMRO Bank N.V.
Gustav Mahlerlaan 10
1082 PP Amsterdam
Niederlande

ABSCHLUSSPRUFER DER EMITTENTIN

Ernst & Young Accountants
Drentestraat 20
1083 HK Amsterdam
Niederlande
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